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REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

Forord

En rimlig utgangspunkt &r att forutsattningarna for foretagens finansiering inte ar identiska
mellan landets alla regioner. Det finns dock fa studier som tagit sig an fragan att mera
metodiskt forklara, definiera eller méata sadana olikheter. Samtidigt finns det — och har
funnits — méanga policyinitiativ med malet att forbattra kapitalforsorjningen pa regional
niva. Ett exempel &r det langsiktiga regeringsuppdrag som Tillvaxtanalys har att utvardera
policyinsatsen med regionalt avgransade saminvesteringsfonder. Insatsen tacker hela
Sverige och har tva huvudmal; forutom tillvéxt i portfoljforetagen aven att forbattra de
regionala kapitalforsorjningsstrukturerna™.?

For att kunna forsta forutsattningarna for dessa initiativ och att kunna utvardera dem pa ett
rattvist och givande satt behdver vi ha en forstaelse for hur de regionala kapital-
forsorjningsstrukturerna ar uppbyggda, hur de férandras dver tid och vilka matmdjligheter
som finns. Det innebar dven ett behov att identifiera eventuella omraden dar det for
nérvarande saknas relevant registerdata.

Tillvaxtanalys har darfor givit Mikaela Backman, ek.dr vid Internationella Handels-
hogskolan i Jonkdping, i uppdrag att skriva en underlagsrapport som tar sig an dessa
fragor. Forfattaren svarar sjalv for framforda asikter, slutsatser och resultat.

Underlagsrapporten ar kvantitativ och utnyttjar sa langt det ar maéjligt registerdata och
annan officiell data. Parallellt genomfor Tillvéxtanalys dven en kvalitativ undersokning dér
relevanta aktorer inom omradet intervjuas.? Bada studier ska ses som pusselbitar i ett
Iangsiktigt metodarbete inom omradet.

Underlagsrapporten utgor en del i ramprojektet Vilka lardomar kan dras fran de statliga
riskkapitalsatsningarna inom Europeiska regionala utvecklingsfonden?®

Tre seminarier har hallits under PM:ets fardigstéallande. Tillvaxtanalys vill rikta ett tack till
saval forskare och Gvriga deltagare som pa olika sétt har bidragit i arbetet.

Ostersund, januari 2019

Sonja Daltung
Generaldirektor,
Tillvaxtanalys

! Se t.ex. Tillviixtanalys, (2016), ”Effekter och erfarenheter”. Rapport 2016:03.
2 Den kvalitativa promemorian beraknas vara klar i april 2019
3 Ramrapporten berdknas vara klar i maj 2019
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REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

Sammanfattning

Det finns fa akademiska studier eller andra rapporter som syftar till att forklara, definiera
eller méata de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna. Samtidigt sker det manga politiska
initiativ som har som mal att paverka kapitalforsorjningen pa just den regionala nivan. For
att kunna forsta forutsattningarna for dessa initiativ och aven for att kunna utvardera dem
pa ett rattvist och givande satt behover vi ha en forstaelse for hur de regionala kapital-
forsorjningsstrukturerna ar uppbyggda och hur de forandras éver tid. Denna rapport har tre
mal (att definiera begreppet regionala kapitalférsérjningsstrukturer, méta de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna samt genomfora en nuléagesbeskrivning) som syftar till att
vara ett forsta steg i var forstaelse av de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna.

Sverige har, i likhet med andra utvecklade lander, ett vél fungerande finansiellt system
med manga olika verksamma aktorer. Sverige skiljer sig daremot fran andra lander genom
att ha en stor banksektor som ar koncentrerad till fa aktorer. Bankerna i Sverige ar av stor
vikt bade for hushallen och foretagen och ar de aktérer som formedlar den storsta andelen
finansiellt kapital i utlaning. Ovriga finansieringsformer (statlig finansiering, riskkapital-
finansiering, grasrotsfinansiering etc.) utgoér en mindre del av foretagens upplaning. Vissa
finansieringsformer, sasom grasrotsfinansiering, visar dock pa en mycket hog tillvéaxt (dar
man visserligen borjar pa en lagre niva) och kan fa en 6kad betydelse i framtiden.

Samtliga finansieringsformer uppvisar en koncentration till storre agglomerationer. Detta
ar sarskilt tydligt for riskkapital (speciellt for formellt riskkapital). Inom Sverige har det
Over tid &ven skett en strukturell férandring av banksektorn, och som en del av detta har
manga bankkontor forsvunnit. Over en 15-arsperiod har cirka halften av alla bankkontor
lagts ner, och detta har varit sarskilt markant pa landsbygden. Det &r en utveckling som
inte enbart kan forklaras av den urbaniseringstrend som sker i Sverige, da samma monster
framtrdder &ven nér man kontrollerar befolkningsforandringen dver tid.

Stora regionala skillnader i kapitalférsorjningsstrukturer innebér i ett foretagsperspektiv att
foretag har svarare att fa tillgang till externt finansiellt kapital, allt annat lika, baserat pa
deras initiala lokalisering. Det ar framst pa landsbygden, som karakteriseras av glesa
miljoer, som dessa problem uppstar. | glesa miljoer finns det generellt sett fa finansiella
aktorer dar det aven ofta ar betydande avstand dem sinsemellan och mellan dem och
foretagen. Ofta skiljer sig &ven de funktioner som utfors av de finansiella aktérerna, dér
finansiella aktorer i glesa miljoer ofta enbart har enklare tjanster och inte ett utbrett
sortiment av tjanster. Avstanden i dessa glesa miljoer skapar svarigheter och kostnader i
form av dkad tid och transportkostnader for att aktdrer ska kunna hitta varandra, traffas och
sluta avtal. Glesa miljder har dver lag aven en samre tillganglighet betraffande stddjande
funktioner, sasom affarsradgivning, redovisning, juridisk kompetens, universitet,
inkubatorer med flera. Detta innebér att aven den stédjande infrastrukturen &r sémre i glesa
miljoer. Aven om landsbygd i detta sammanhang bendmns som en homogen grupp finns
det betydliga skillnader mellan olika typer av landsbygder inom Sverige. Sammanfatt-
ningsvis bidrar skillnaderna till att den regionala kapitalforsorjningsstrukturen skiljer sig at
mellan olika regioner, vilket leder till att projekt med liknande avkastning har olika svart
att fa tillgang till externt kapital baserat pa deras initiala lokalisering. Det innebéar dven att
samma politiska initiativ eller atgard far olika utfall beroende pa i vilken region den
verkstalls och implementeras.
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Mal 1: Definiera begreppet regionala kapitalférsorjningsstrukturer

Studier som analyserar hur avstand mellan lantagare och langivare paverkar foretagens
forutsattningar ger en bild av att avstandet mellan de olika aktorerna ar viktigt. Vi kan med
hjélp av tidigare studier visa pa att det &r viktigt for foretagen att ha en god tillganglighet
till finansiella aktorer da storre avstand bade geografiskt och funktionellt (dvs. avstandet
mellan beslutsfattande aktor och foretag) minskar mojligheterna att fa lan. Foretagens
initiala lokalisering paverkar darmed deras méjlighet att fa 1an. Aven den utveckling som
sker regionalt paverkar foretagen; foretag som befinner sig i en region dér tillgangligheten
till finansiella aktorer forsamras paverkas negativt. Detta innebar att den finansiella
infrastrukturen som finns regionalt kan ha stor paverkan pa de foretag som ar lokaliserade
dar. Det finns aven en inneboende relation till de féretag som finns pa en plats och deras
efterfragan pa externt kapital som tillgodoses av olika finansiella aktorer.*

For att kunna definiera den regionala kapitalforsorjningsstrukturen anvands teorier och
studier som har liknande ansatser. | denna rapport gors kopplingar till teorier som forklarar
uppbyggnaden av entreprendriella ekosystem och regionala innovationssystem samt hur de
fungerar. Dessa system poangterar vikten av vilka aktorer som finns representerade inom
ett avgransat geografiskt omrade och hur manga aktorer det finns. Det &r dven av vikt att se
till deras egenskaper, deras andamal, vilka natverksstrukturer som finns mellan de olika
aktorerna samt olika stottande aktorer. Den externa miljon utanfor foretaget men inom
regionen paverkar darmed foretagets mojlighet att vaxa och utvecklas och bidrar pa sa vis
till dess konkurrenskraft.

Eftersom regioner skiljer sig at i termer av aktorer, deras storlek och funktion, deras
natverk och de stottande strukturer som finns forankrade i regionen, uppstar skillnader
naturligt mellan olika delar av Sverige. Den regionala kapitalforsérjningsstrukturen
omfattar de olika aktorerna och skapar den kontext dér finansiering av foretag och
individer sker. Den regionala kapitalforsorjningsstrukturen handlar inte endast om vad som
finns i termer av antal aktorer utan ocksa om vilka egenskaper dessa olika aktorer har och
vilka funktioner de kan utfora. Deras egenskaper och funktioner har formats och byggts
upp av den erfarenhet och kunskap som finns hos de olika aktérerna samt de relationer som
har byggts upp mellan de olika aktorerna. Ett samarbete eller en relation som har byggts
upp genom manga maéten, gemensamma satsningar, gemensamma mal och en gemensam
forstaelse for varandras situation tyder pa en hog grad av funktionalitet. De olika aktorerna
som ingar i den regionala kapitalforsorjningsstrukturen sammanfattas i foljande tabell:

4 Sammantaget sker manga processer parallellt dar urbaniseringsprocessen leder till att individer och foretag
flyttar fran landsbygden till staden. Vi ser en kraftig utveckling av digitalisering inom féretag samt en
utveckling mot att anvanda andra instrument inom den finansiella sektorn for att ta beslut om Ian, som till
exempel credit scoring. Dessa sammanlénkade processer fordndrar den regionala finansiella infrastrukturen,
och det ar svart att avgora vilken process som har den storsta paverkan.
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Tabell S1. Sammanfattning av aktérer och deras egenskaper i den regionala kapitalférsérjningsstrukturen

Aktorer

Egenskaper

Banker

e Svenska foretag
o Utlandska foretag
e Sparbanker

Offentligt kapital

Riskkapital

e Privata
o Riskkapitalforetag
o Affarsanglar

o Offentliga
o Regionala aktorer
o Nationella aktorer

Foretag

Antal foretag

Mangfald
Sektor och industri

Stddjande och forstarkande
infrastruktur

Affarsradgivning
Juridisk hjélp
Redovisningshjalp
Fastighetsmarknad
Information om olika
finansieringsalternativ
o Fysisk infrastruktur

Tillvéxt och tillvaxtpotential

Storlek, eftersom det finns skalférdelar i manga av de
funktioner och uppgifter som finansiella aktorer
utfor. Detta innebdr att kostnaderna faller ndr man
kan utfora fler av dessa funktioner/uppgifter

Ansvarsomrade (starkt korrelerat med storlek), dar
det ar skillnad pa var i hierarkin den finansiella
aktoren befinner sig, huvudkontor, regionkontor eller
kontor endast till for enklare service

Diversifiering av tjanster (starkt korrelerat med
storlek och ansvarsomrade)

Konkurrensniva mellan olika finansiella aktorer samt
mellan liknande aktOrer

Mojligheten for finansiella aktorer att avsluta sitt
engagemang (exitmojligheter)

Kunskapsnivan hos aktorerna, vilket innefattar den
mangfald av tjanster som finns samt hur kvalificerade
uppgifter genomfors

Geografiskt avstand mellan olika aktorer, till
exempel avstand mellan foretag och bankkontor

Funktionellt avstdnd mellan olika aktorer, till
exempel avstand mellan foretag och
bankkontor/huvudkontor

Samverkansnivan hos de olika aktdrerna
Uppbyggda informella och formella néatverk

Erfarenhetsniva hos de olika aktérerna, sdsom
finansiella aktorer, men aven erfarenheterna som
foretag i regionen har av att lana pengar och av olika
typer av finansiering

Kunskapsniva hos de olika aktérerna, sasom
finansiella aktdrer, men aven kunskapen om olika
finansieringsalternativ hos regionens foretag

Mangfald och en hdg niva pa funktionalitet (storlek,
kunskap, konkurrensniva)

Definitionen som anvands i denna rapport bygger pa tidigare studier inom relaterade
omraden som ber6r angransande omraden eller olika komponenter inom de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna. Definitionen ar:

“Ett geografiskt omrades formaga att finansiera investeringsmogna foretag och forse dem
med relevant finansieringsnara information och radgivning. En sadan struktur utgors av
antalet och egenskaperna hos finansiella och forstéarkande aktérer samt underliggande
formella och informella institutioner”.
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En stark och motstandskraftig regional kapitalforsorjningsstruktur innebér att foretag har
en god tillgang till en eller flera finansiella aktorer med konkurrenskraftiga rantor. Det
finns aven tillgang till stottande aktérer som behdvs vid finansiella transaktioner. Alla
aktorer har tillgang till valetablerade natverk dar de har mojlighet att métas och fa
information. Saledes kan lonsamma projekt/foretag fa finansiering till konkurrenskraftiga
priser. Det handlar dock inte om att endast de basta foretagen ska kunna fa finansiering till
konkurrenskraftiga priser utan om att bygga upp en struktur som héjer samtliga foretag och
deras finansiella villkor.

Mal 2: Definiera hur man kan méata de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna

For att kunna méta den regionala kapitalférsorjningsstrukturen ar det forst viktigt att
definiera vad som menas med region. En region kan definieras pa ett flertal olika satt:
grannskap, kommun, funktionell region, lokal arbetsmarknad, lan, NUTS 2 etc. For att
fanga interaktioner éver kommungranser anvands i denna rapport den indelning av lokala
arbetsmarknader som SCB publicerat, dér flerkarniga regioner har brutits till egna regioner
sd att det i varje region bara finns ett regionalt center, dvs. de ar enkarniga. Pa sa satt
skapas 92 lokala arbetsmarknader.

| valet av aggregationsniva har det skett en avvagning mellan att fanga upp de marknader
som foretag verkar pa och det geografiska omrade som finansiella aktorer verkar pa. Vad
foretag och finansiella aktorer definierar som sin region ar givetvis svart att generalisera,
och de behdver inte heller verlappa varandra. Férdelen med att anvanda lokala
arbetsmarknader ar att man fangar de ekonomiska interaktioner som sker 6ver
kommungranser, sasom pendling, foretagskontakter etc. Man skapar pa satt regioner som
utgar fran de ekonomiska interaktioner som sker. Ingen regionindelning ar perfekt, och det
finns svagheter med denna typ av indelning. For det forsta ar den baserad pa kommuners
administrativa granser, vilket innebdr att det kan finnas interaktion som sker dver granser
men inte fangas pa ett tillfredstallande satt. Detta problem minskas nar man grupperar en
eller flera kommuner i regioner som speglar de interaktioner som sker dver
kommungranserna, men det kan sjalvklart fortfarande finnas kvar. En annan begrénsning
ar den heterogenitet som kan finnas inom den lokala arbetsmarknaden med en lokal
variation for vissa indikatorer. Ett tydligt sadant fall ar fastighetsmarknaden, som har
tydliga interregionala skillnader men aven stora intraregionala skillnader. Det ar viktigt att
vara medveten om dessa begransningar nar man genomfor analyser och nar man tolkar
resultat for olika regioner.

For att mata den regionala kapitalforsorjningsstrukturen anvands ett flertal olika matt och
perspektiv for att fa en sa bred och omfattande beskrivning som mojligt. | ett forsta steg
har de indikatorer som bor inga i en regional kapitalférsorjningsstruktur definierats och
beskrivits. Dessa finns sammanfattade i foljande tabell. Sammanfattningen har som mal att
vara sa omfattande som majligt, men det finns givetvis utrymme att lagga till, ta bort eller
omdefiniera olika indikatorer och omraden i takt med att ny information och/eller ny
statistik tillkommer.
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S2. Samtliga indikatorer som ingdr i de regionala kapitalférsdrjningsstrukturerna. Indikatorerna &r
uppdelade inom olika omr&den

Omrade Indikator
Tillgéng till finansiellt kapital Antal bankkontor

Antal bankforetag

Almi (antal, storlek, I&nekapacitet)
Riskkapital (antal, storlek, Idnekapacitet)
Ovriga aktorer (antal, storlek, I8nekapacitet)
Féretagslén (antal, storlek)

Férandring i tillgéng till finansiellt Utveckling av de finansiella aktérerna 6ver en femarsperiod
kapital
Funktionalitet Storlek pd bankkontor
Utbildningsnivd, bankkontor
Beslutanderatt
Konkurrensnivd Antal bankkontor per arbetsstalle

Antal bankféretag per arbetsstélle
Antal riskkapitalbolag per arbetsstélle
Herfindahl-Hirschman Index banker (HHIg)

Herfindahl-Hirschman Index samtliga finansiella aktérer
(HHIEA)

Tillganglighet Avstand till ndrmaste bankkontor
Avstand till ndrmaste riskkapitalist
Fastighetsmarknad Medelvarde sdlda smdhus
Medelvarde samtliga fastigheter
Medelvarde kommersiella fastigheter
Utveckling dver en femarsperiod
Hyresratter (andel)

Rantenivad Ranta, 1&n
Stéttande aktérer Verksamhet inom juridik och ekonomi
Konsulttjanster

Marknadsundersokning
Offentliga och ideella initiativ

Socialt kapital Foretagsklimat

Efterfrdgan pd externt kapital Efterfrdgan fran foretag
Finanseringsbehov vid innovationer

Natverk Samarbete
Viktiga akt6rer inom regionen
Foretagsnatverk

Attityder Attityder, foretag

Attityder, beslutsfattare

Baserat pa dessa indikatorer och den statistik som finns att tillga skapas flera olika matt
som innebdr att man kan kategorisera regioner och jamfora deras regionala
kapitalforsorjningsstruktur. Manga av dessa indikatorer baseras pa detaljerade registerdata
fran Statistiska centralbyran (SCB) och mojliggor att man kan spegla och méta olika
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aspekter av den regionala kapitalférsorjningsstrukturen. Foljande tabell ger en dversikt av
de indikatorer som anvants for att kvantifiera de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna.

S3. Indikatorer dér det finns tillgdnglig statistik som kan anvandas for att kvantifiera de regionala
kapitalférsorjningsstrukturerna.

Omrade Indikator
Tillgéng till finansiellt kapital Antal bankkontor

Antal Almikontor
Sysselsatta Almikontor

Funktionalitet Storlek p& bankkontor
Utbildningsnivd, bankkontor
Konkurrensnivd Antal bankkontor per arbetsstalle
Herfindahl-Hirschman Index banker
Tillganglighet Avstand till ndrmaste bankkontor
Fastighetsmarknad Medelvérde sdlda smdhus

Utveckling 6ver en femérsperiod
Hyresratter (andel)

Stéttande aktorer Verksamhet inom juridik och ekonomi*
Konsulttjanster*
Marknadsundersokning*

Socialt kapital Foretagsklimat

*Normaliserat med antal arbetsstdllen i regionen
For att fa en bred forstaelse for de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna i Sverige
anvands flera olika matt i denna rapport:

* indelning av samtliga regioner i fyra typer av kapitalforsorjningsstrukturer
 percentilmatt

» viktat index

» oviktat index.

Det forsta mattet tillater en indelning av samtliga regioner i fyra typer av kapital-
forsorjningsstrukturer: stark och motstandskraftig, tunn, underpresterande och svag. De
fyra kategorierna delas in baserat pa antal aktorer och deras funktionalitet samt pa
medelvdrdet av samtliga regioner och om den enskilda regionen ligger 6ver eller under
detta medelvarde pa respektive indikator eller inom respektive omrade (tva olika
berakningar utfors). For att battre fanga den spridning som finns inom olika indikatorer
och inom olika omraden anvénds &ven percentilmatt och olika index. For percentilmattet
delas samtliga indikatorer in i fem omraden (och aven i detta fall anvands de dvergripande
omradena for att minska paverkan om det finns manga indikatorer inom samma omrade
som visar liknande monster). Enskilda regioner far poang givet i vilken percentil de
hamnar for respektive indikator/omrade och dar dessa poang sedan summeras. Index &r ett
sammanvagt matt av samtliga indikatorer/omraden dér bade ett oviktat och ett viktat index
anvands. | foljande tabell ges en sammanfattning 6ver de olika matten och deras svagheter
och styrkor.
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S4. Svagheter och styrkor for de olika matten som anvants i denna rapport.

Styrkor

Svagheter

Indelning i fyra typer av
kapitalforsorjningsstrukturer

Lattbegripligt
Ger direkt en
kategorisering

Mycket kénslig for
outliers*
Anvander sig bara
av tva dimensioner
(dven om dessa
kan definieras av
forfattaren att
innehélla manga
olika aspekter)
Svart att avgora
om det &r regionen
som har foérandrats

eller dvriga

regioner**

Percentilmatt e M0jliggor att ta e Kaénslig for
hansyn till en storre outliers*

spridning mellan
olika regioner
Latt att ta fram
Transparent i hur
man raknar ut det
Mojligt att ta med
manga olika
indikatorer
Geren
poang/slutsumma
som &r l&tt att

Svart att avgora
om det &r regionen
som har forandrats
eller 6vriga
regioner**

forsta
Oviktat index e Ej kansligt for e Index-talet i sig
outliers* sjalvt betyder inget
e Latt att ta fram utan ska relateras

Transparent i hur
man raknar ut det
Mojligt att ta med
manga olika
indikatorer

till vérdena for de
andra regionerna
Svart att avgora
om det &r regionen
som har forandrats
eller 6vriga
regioner**
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Styrkor Svagheter
Viktat index e Ej kénsligt for e Index-talet i sig
outliers* sjalvt betyder inget
e Mojligt att ta med utan ska relateras
manga olika till vardena for de
indikatorer andra regionerna

e Svart att avgora
om det &r regionen
som har forandrats
eller 6vriga
regioner**

e Ejtransparenti
utrakningen

o Komplicerad
utrdkning

Anmadrkning. *Outliers &r varden som &r mycket hogre respektive ldgre &n alla andra och dérmed en avvikande observation.

** Har reglionen foréndrats, dvs. blivit béttre eller sémre? Eller &r det de andra regionerna som har blivit sémre alternativt béttre, vilket
innebaér att referenspunkten har dndrats? Béda scenarierna ger samma resultat i slutdndan.

Mal 3: Genomfdra en nuldgesbeskrivning av de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna i Sverige

I den nuvardesbeskrivning som genomforts anvéands regioner, men samma information och
utrdkningar har &ven gjorts for kommuner for att ta hansyn till mindre geografiska
omraden och se om resultaten ar kansliga for olika regionindelningar. Kommun-
utrédkningarna ses darmed som ett komplement till de regionala analyserna. Nuléges-
beskrivningen visar forvantade resultat dar storre regioner (och stérre kommuner) éver lag
har en starkare och mer motstandskraftig regional kapitalforsorjningsstruktur oberoende av
vilket tillvagagangssatt som anvands. Mindre regioner (och kommuner) har samre
forutsattningar att skapa en stark struktur och far samre placeringar, baserat pa de
kvantitativa analyser som genomférts i denna rapport.

Forslag och rekommendationer

Denna rapport &r givetvis inte heltackande, och med tanke pa att endast 15 indikatorer
kunde anvéndas finns det begrasningar. De regionala kapitalférsorjningsstrukturerna mats
for det senaste aret med tillgangliga data, 2015, men ar nagot som med fordel ska
analyseras over tid. Pa grund av bristande statistik, som genomsyrar flera olika omraden, &r
det inte mojligt att praktiskt genomféra alla de analyser och métningar som teoretiskt sett
ar 6nskvarda. Rapporten utgar darmed fran de underlag som finns att tillga, och utifran
detta genomfors nuvardesbeskrivningarna. En viktig aspekt som darmed framkommit
under arbetet med denna rapport ar bristen pa tillganglig statistik gallande olika indikatorer
som kan anvéndas for att beskriva den regionala kapitalforsérjningsstrukturen. | denna
rapport har féljande statistik identifierats som bristande eller helt saknad, och det bor
darmed undersékas om denna statistik & méjlig att fa fram genom olika satsningar:

« statistik gallande informellt riskkapital, sasom affarsanglar
» statistik gallande formella riskkapitalister

* statistik gallande utlaning till féretag fran olika finansiella aktorer
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* statistik gallande den lanestruktur som finns hos foretag och vilken efterfragan som
finns hos dessa foretag

* rantenivaer pa liknande lan mellan olika bankforetag samt mellan olika platser.

Det &r sjalvklart en 6nskan fran alla forskare att fa battre tillgang till mer och béttre
statistik for att forskaren ska kunna stélla intressanta och komplexa fragor nar det galler
olika finansieringsalternativ, hur detta paverkar féretag, hur olika politiska initiativ
paverkar etc. Det mojliggor dven battre och mer avancerade statistiska metoder. Detta bor
sjalvklart stallas mot foretagens (béade finansiella aktorer och évriga foretag) 6nskan att
inte delge information som kan anses vara kanslig och som kan utnyttjas av andra parter.
Avvigningen bestar darmed i att kontrastera kostnaderna for att samla in denna statistik.

Det bor komma fler liknande analyser for senare ar for att man ska kunna utvardera de
skillnader som uppstar 6ver tid. | ett sadant forfarande, dar man ser pa férandringar 6ver
tid, kan man dven koppla dessa forandringar som skett inom de lokala arbetsmarknaderna,
sasom olika policysatsningar. Férhoppningen &r att det dven 6ver tid ska finnas mer och
battre statistik att tillga sa att de kommande analyserna blir mer detaljerade och kan fanga
fler aspekter. Givet den diskussion om de olika matt som har anvénts i denna rapport och
deras svagheter och styrkor rekommenderas att man anvander sig av ett oviktat index for
att fa fram ett matt pa den regionala kapitalforsorjningsstrukturen. Detta matt har manga
styrkor, sasom att det ar latt att ta fram, att det &r transparant i hur man far fram indexet
och att det inte ar kansligt for avvikande observationer, sa kallade ~outliers”. Avvikande
observationer kan vid en forsta anblick inte anses vara sa viktiga, men med tanke pa att det
finns regioner i Sverige som skiljer sig kraftigt fran resterande regioner (sarskilt vara
storstadsregioner) kan dessa driva resultaten. Det oviktade indexet var dven hogt korrelerat
med det viktade indexet som &r betydligt mer komplicerat att ta fram, vilket innebér att
man far fram samma resultat men med ett enklare och mer transparant genomférande.
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Summary

There are few academic studies or other reports that are intended to explain, define or
measure regional capital supply structures. There are, however, many political initiatives
whose aim is precisely to influence the capital supply at the regional level. To be able to
understand the prerequisites for these initiatives and also to be able to evaluate them in a
fair and useful manner, we need an understanding of how the regional capital supply
structures are made up and how they change over the course of time. This report has three
objectives (define the term regional capital supply structure, measure the regional capital
supply structures and give a description of the present position), the purpose of which is to
provide the first step in our understanding of the regional capital supply structures.

Sweden, like other developed countries, has a well-functioning financial system with many
different active stakeholders. However, Sweden differs from other countries in having a
large bank sector that is concentrated among few members. Sweden's banks are of great
importance for both households and companies and are the financial intermediaries that
convey the greatest proportion of financial capital in the form of lending. Other forms of
funding (central government sector, risk capital, crowd-funding etc.) represent a smaller
proportion of companies’ borrowing. Certain forms of funding, such as crowd-funding, do
however show a high rate of growth (albeit from a low level) and may have more
significance in the future.

All financial intermediaries demonstrate a concentration towards larger agglomerations;
this is particularly clear for venture capital (and especially formal venture capital). In
Sweden, there has also been a structural change over time in the banking sector, as part of
which a number of bank branches have disappeared. During the course of a 15-year period,
about half of all bank branches have disappeared and this has been especially noticeable in
rural areas. This development cannot be explained solely by the urbanisation trend that is
occurring in Sweden since the same pattern can be seen even when making allowance for
population changes over time.

From a commercial perspective, large regional differences in the capital supply structures
mean that companies find it more difficult to access external financial capital, all other
things being equal, on the basis of their initial location. It is in the typically more sparsely
populated rural areas that these problems primarily occur. In these areas there are generally
fewer financial actors, often with considerable distances between them and between them
and the companies. The functions performed by the financial actors also differ. Those in
more sparsely populated areas often only have simpler services rather than a wider range
of services. In these rural areas, distances create difficulties and transaction costs in the
form of increased time and transport costs for actors to manage to find each other, meet
and conclude agreements. Generally speaking, rural areas also have less support functions,
such as business consultants, financial reporting, legal competence, universities, incubators
etc. This means that the supporting infrastructure is lacking in rural areas. Even though, in
this context, rural areas are referred to as a homogeneous group, there are significant
differences between different types of rural areas in Sweden. To summarise, the
differences help to ensure that the regional capital supply structure differs from region to
region, which means that projects with similar returns have more or less difficulty in
gaining access to external capital, depending on their initial location. This also means that
the same political initiatives or measures have different outcomes, depending on which
region they are performed and implemented in.
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Objective 1: Define the term regional capital supply structures

Studies that analyse how the distance between borrowers and lenders affects the
companies’ circumstances produce a picture that shows that the distance between the
different actors is important. With the aid of earlier studies, we can show that it is
important for companies to have good access to financial actors, since greater distance
both geographically and functionally (i.e. the distance between decision-making actors and
companies) reduces the possibilities of receiving a loan. Thus, companies’ initial location
affects their possibilities. Regional development also affect companies. Companies located
in a region where access to financial actors is becoming poorer are negatively affected.
This means that the financial infrastructure in a region can have a great effect on the
companies that are located there. There is also an inherent relationship with the companies
located in a place and their demand for external capital that is met by various financial
actors.®

To be able to define the regional capital supply structure, previous studies are used. In this
report, connections are made with theories that explain the structure of entrepreneurial
ecosystems and regional innovation systems, as well as how these function. These systems
demonstrate the importance of which actors are to be found within a restricted
geographical area and how many such actors there are. It is also important to look at their
properties, their purposes and what network structures exist between the different actors, as
well as different supporting actors. Thus, the external environment, outside the company
but within the region, influences the company’s opportunities to grow and develop and
thus contributes to its competitiveness.

Since the regions differ in terms of actors, their size and function, their networks and the
supporting structures that are found within the region, differences occur between different
parts of Sweden. The regional capital supply structure comprises the different actors and
creates the context in which funding of companies and individuals occurs. The regional
capital supply structure is not only about what exists in terms of the number of actors but
also what properties these different actors have and what functions they can perform. Their
properties and functions have been formed and built up from the experience and
knowledge that exists among the different actors, as well as the relationships that have
been built up between them. A partnership or relationship that has been built up over the
course of many meetings, joint initiatives, joint goals and a common understanding of each
other’s situations indicates a high level of functionality. The different actors included in
the regional capital supply structure are summarised in the following table.

5 There are many parallel processes in which the urbanisation process leads to individuals and companies
moving from rural areas to the cities. At the same time we observe the development of digitalisation in
companies, as well as a development towards using other instruments in the financial sector to obtain decisions
on loans, such as credit scoring. These interlinked processes change the regional financial infrastructure and it
is difficult to decide which process has the greatest effect.
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Table S1. Summary of actors in the regional capital supply structure and their properties

Actors

Properties

Banks
e Swedish companies
e Foreign companies
e Savings banks

Public capital

Venture capital

e Private
o Venture capital
companies
o Business angels
e Public
o Regional actors
o National actors

Companies

Number of companies
Growth and growth potential
Diversity

Sector and industry

Supportive and reinforcing
infrastructure

e Business consultancy

o Legal assistance

¢ Financial reporting
assistance

e Property market

¢ Information about different
funding alternatives

e Physical infrastructure

Size, since there are economies of scale in many of
the functions and tasks that financial actors perform.
These means that costs are reduced when many of
these functions/tasks can be performed.

Area of responsibility (strong correlation to size),
where there are differences in where in the hierarchy
the financial actor is located: head office, regional
office or only an office for simpler services.
Diversification of services (strong correlation to size
and area of responsibility)

Level of competitiveness between different financial
actors and between similar actors

The possibility for financial actors to close their
commitments (exit opportunities)

The level of knowledge among actors, which entails
the diversity of services that exist, as well as how
qualified tasks are performed.

Geographical distance between different actors, such
as the distance between company and bank branch
Functional distance between different actors, such as
the distance between company and bank branch/head
office

Level of collaboration between the different actors
Informal and formal networks formed

Level of experience among the different actors, such
as financial actors, but also the experience of
companies in the region of borrowing money and of
different types of funding.

Level of knowledge among the different actors, such
as financial actors, but also the knowledge of
different funding alternatives among the region’s
companies.

Diversity and a high level of functionality (size,
knowledge, level of competition).

The definition that is used in this report is based on earlier studies in related areas that
affect adjacent areas or different components of the regional capital supply structure. The

definition is:

“The ability of actors within a geographical region to finance companies that are ready
for investment and to provide them with relevant information and advice about financing.
Such a structure comprises the number and properties of financial and supportive actors,
as well as underlying formal and informal institutions .
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A strong and durable regional capital supply structure means that companies have good
access to one or more financial actors with competitive interest rates. There is also access
to supporting actors that are needed for financial transactions. All actors have access to
well-established networks where they have the opportunity to meet and receive
information. In this way, profitable projects/companies can obtain funding at competitive
prices. But this is not only about the best companies being able to obtain funding at
competitive prices but also about building up a structure that raises all companies and their
financial conditions.

Objective 2: Define how the regional capital supply structure can
be measured

To be able to measure the regional capital supply structure, it is first important to define
what is meant by region. A region can be defined in a number of different ways:
neighbourhood, municipality, functional region, local labour market, county, NUTS 2 etc.
In order to capture interactions across municipal boundaries, this report uses the sub-
division of local labour markets published by Statistics Sweden in which multi-core
regions have been broken down into separate regions so that each region only has one
regional centre, i.e. they are single core. This creates 92 local labour markets.

The choice of aggregation level involved a balance between capturing the markets in
which companies are active and the geographical areas in which financial actors are active.
It is obviously difficult to generalise what companies and financial actors define as their
region and they do not need to overlap each other. The advantage of using local labour
markets is the ability to capture the economic interactions that occur across municipal
boundaries, such as commuting, company contacts etc. In this way, regions are created that
are based on the economic interactions that occur. No regional division is perfect and this
type of division does have weaknesses. Firstly, it is based on the administrative boundaries
of municipalities, which means that there may be interactions across boundaries that are
not satisfactorily captured. This problem is reduced when we group one or more
municipalities into regions that reflect the interactions that occur across municipal
boundaries, but obviously some problems may remain. Another restriction is the
heterogeneity that may be found within the local labour market with a local variation for
certain indicators. One such clear case is the property market, which has clear inter-
regional differences and also great intra-regional differences. It is important to be aware of
these restrictions when performing analyses and interpreting results for different regions.

A number of different measurements and perspectives are used to measure the regional
capital supply structure so as to obtain as wide and comprehensive a description as
possible. As a first step, the indicators that should be included in a regional capital supply
structure have been defined and described; a summary of these may be found in the
following table. The intention of this summary is to be as comprehensive as possible but of
course it is always possible to add, remove or redefine various indicators and areas as new
information and/or new statistics arise over time.
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S2. All indicators that are included in the regional capital supply structures. The indicators are divided into
different areas

Area Indicator

Access to financial capital Number of bank branches

Number of banks

Almi (number, size, loan capacity)

Venture capital (number, size, loan capacity)

Other actors (number, size, loan capacity)

Company loans (number, size)

Change in access to financial capital Development of the financial actors over a five-year period

Functionality Size of bank branches

Educational level, bank branches

Decision-making right

Level of competition Number of bank branches per establishment

Number of banks per establishment

Number of risk capital companies per establishment
Herfindahl-Hirschman Index banks (HHIg)
Herfindahl-Hirschman Index all financial actors (HHIra)

Accessibility Distance to nearest bank branch
Distance to nearest venture capitalist
Property market Average value houses

Average value all property

Average value commercial property
Development over a five-year period
Rights of tenancy (proportion)
Interest rate level Interest rate, loans

Supporting actors Legal and financial organisations
Consultancy services

Market surveys

Public and NGO initiatives

Social capital Business climate

Demand for external capital Demand from companies

Funding needs for innovations
Networks Collaboration

Important actors in the region
Company networks

Attitudes Attitudes, companies

Attitudes, decision makers

Based on these indicators and the available statistics, a number of different measurements
are then created, which means that we can categorise regions and compare their regional
capital supply structures. Many of these indicators are based on detailed register data from
Statistics Sweden (SCB), which makes it possible to reflect and measure different aspects
of the regional capital supply structure. The following table gives an overview of the
indicators used to quantify the regional capital supply structures.
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S3. Indicators where statistics are available that can be used to quantify the regional capital supply
structures.

Area Indicator

Access to financial capital Number of bank branches

Number of Almi branches

Employed Almi branches

Functionality Size of bank branches

Educational level, bank branches

Level of competition Number of bank branches per establishment

Herfindahl-Hirschman Index banks

Accessibility Distance to nearest bank branch

Property market Average value houses

Development over a five-year period

Rights of tenancy (proportion)

Supporting actors Legal and financial organisations*

Consultancy services*

Market surveys*

Social capital Business climate

*Normalised with number of establishment in the region
In order to achieve a broad understanding of the regional capital supply structures
in Sweden, a number of different measurements are used in this report:

» Division of all regions into four types of capital supply structures,
¢ Percentile measurement,

*  Weighted index,

*  Unweighted index.

The first measurement permits the division of all regions into four types of capital supply
structures: strong and durable, thin, under-performing and weak. Division into the four
categories is based on the number of actors and their functionality and on the average value
of all regions and whether the individual region is above or below this average value of the
indicators or of the areas (two calculations are performed). Percentile measurements and
different indices are also used so as to better capture the spread within different indicators
and areas. For the percentile measurement, all indicators (also in this case using the overall
areas so as to minimise the effect of there being many indicators in the same area that show
similar patterns) are divided into five areas in which individual regions receive points for
the percentiles they are in for respective indicators/areas and where these points are then
totalled. The index is a balanced measurement of all indicators/areas using both an
unweighted and a weighted index. The following table gives a summary of the different
measurements and their strengths and weaknesses.
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S4. Strengths and weaknesses of the different measurements used in this report

Strengths

Weaknesses

Division into four
types of capital
supply structures

Easily understood.
Gives an immediate
categorisation.

Very sensitive to
outliers.*

Only uses two
dimensions (even if
these can be defined
by the author as
containing many
different aspects).
Difficult to decide
whether it is the
region that has
changed or other

regions.**
Percentile Enables taking into e Sensitive to
measurement account a greater spread outliers.*

between different
regions.

Easy to produce.
How it is calculated is
transparent.
Possible to include
many different
indicators.

Gives points/a final
total that is easy to
understand.

Difficult to decide
whether it is the
region that has
changed or other
regions.**

Unweighted index

Not sensitive to
outliers.*

Easy to produce.
How it is calculated is
transparent.

Possible to include
many different
indicators.

The index figure by itself means
nothing; it must be related to the
values for the other regions.
Difficult to decide whether it is
the region that has changed or
other regions.**
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Strengths Weaknesses
Weighted index e Not sensitive to e The index figure by
outliers.* itself means
e Possible to include nothing; it must be
many different related to the values
indicators. for the other
regions.

o Difficult to decide
whether it is the
region that has
changed or other
regions.**

e The calculation is
not transparent.

e Complicated
calculation.

*Outliers are values that are much higher or lower than all others and are thus a deviating observation.

** Has the region changed, i.e. become better or wors? Or Is it the other regions that have become better or worse, which means that the
reference points have changed?. Both scenarios give the same result in the end.

Objective 3: create a description of the present position of the
regional capital supply structures in Sweden

In the description of the present position, regions have been used with the same
information and calculations have also been made for municipalities so as to take into
account smaller geographical areas and to see whether the results are sensitive to different
regional divisions. The municipal calculations are thus seen as complementary to the
regional analyses. The description of the present position shows the anticipated result in
which larger regions (and larger municipalities) generally have a stronger and more
durable regional capital supply structure regardless of which approach is used. Smaller
regions (and municipalities) have poorer conditions for creating a strong structure and
score less well, based on the quantitative analyses that have been performed in this report.

Proposals and recommendations:

This report is, naturally, not fully comprehensive and since only 15 indicators could be
used there are limitations. The regional capital supply structures have been measured for
the most recent year with available data, 2015, but should be measured over time. Because
of the shortage of statistics in a number of different areas, it is not possible in practice to
perform all the analyses and measurements that would be desirable in theory. The report is
thus derived from the data that is accessible and the descriptions of the present situation are
based on this. One important aspect that was thus discovered during work on the report is
the shortage of available statistics for various indicators that could be used to describe the
regional capital supply structure. In this report the following statistics have been found to
be inadequate or completely lacking, for which reason there should be investigation into
whether they may be discovered by various means:

» Statistics on informal venture capital, such as business angels.
»  Statistic on formal venture capitalists.

»  Statistics on lending to companies from different financial actors.
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»  Statistics on the loan structure that exists in companies and what demand there is from
these companies.

* Interest rate levels on similar loans from different banks and in different places.

Obviously, all researchers would wish to have better access to more and better statistics,
since this enables the researcher to set interesting and complex questions about different
funding alternatives, how this affects companies, the influence of different political
initiatives etc. It also enables better and more advanced statistical methods. This should
obviously be set against the companies’ (both financial actors and other companies) desire
not to divulge information that could be considered to be sensitive and that could be used
by other parties. Thus, the balance consists of contrasting the costs and the benefits of
collecting these statistics.

There should be more, similar analyses for recent years so as to be able to evaluate the
differences that arise over time. With such a procedure for looking at differences over the
course of time, it is also possible to connect in changes that have occurred within the local
labour markets, such as different policy initiatives. It is to be hoped that more and better
statistics will become available over time so that future analyses can be more detailed and
capture more aspects. Given the discussion on the different measurements that have been
used in this report and their strengths and weaknesses, it is recommended that an
unweighted index is used to produce a measurement of the regional capital supply
structure. This measurement has a number of strengths, in that it is easy to produce, how
the index is arrived at is transparent and it is not sensitive to deviating observations
(outliers). At first glance, deviating observations may not appear to be very important, but
given that there are regions in Sweden that differ greatly from the others (especially our
metropolitan regions), these may drive the results. The unweighted index was also strongly
correlated with the weighted index, which is considerably more complicated to produce.
This means that the same results are arrived at with a simpler and more transparent
procedure.
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1 Introduktion

Att det finns stora internationella och interregionala skillnader &r ként sedan lange. Detta
kan harledas till manga faktorer och paverkar aven i sin tur manga olika utfall. Av sarskild
betydelse for beslutsfattare ar vilken paverkan olika policysatsningar ger i olika lander och
regioner. Detta ar nagot som uppmarksammas pa nationell niva dar olika policydirektiv
paverkar medlemslanderna i till exempel EU pa olika satt. Det finns daremot en mindre
forstaelse for vilket utfall och vilken paverkan olika policysatsningar pa regional niva far.
Denna rapport fokuserar pa regional niva i Sverige och pa olika regionala skillnader dar
utbudssidan framst analyseras. For att man ska kunna forsta de manga regionala initiativ
som standigt tas fram och appliceras maste man ha en forstaelse for regionens utgangpunkt
och vilka olika kontextuella faktorer som finns i regionen. | relation till andra europeiska
lander kan Sverige anses ligga i periferin av Europa. Aven inom Sverige finns stora ytor
som bendmns som landsbygd. Man kan dérmed séga att foretag och andra ekonomiska
aktorer i Sverige kan befinna sig i perifera regioner i ett land som ligger i Europas periferi.
De stora skillnader som finns i Sverige leder till att olika policysatsningar som gors pa
regional niva far mycket olika utfall, vilket ar av storsta vikt att forsta.

Rapporten presenterar ett forsta steg i att definiera och mata de regionala kapitalférsorj-
ningsstrukturerna i Sverige. Rapporten skrivs som en del i det ramprojekt som analyserar
vilka lardomar som kan dras fran de statliga riskkapitalsatsningarna inom Europeiska
regionala utvecklingsfonden, Eruf. Denna rapport ska anvandas som en del for att forsta
om och hur de olika satsningarna inom Eruf paverkar de svenska regionerna, vilket forst
kraver ett utgangsvarde och en gemensam idé om vad de olika satsningarna kan tankas
paverka. Rapporten ar en del i det arbetet.

1.1 Rapportens tre mal

» Denna rapport har tre mal som tillsammans ska ge en klarare bild av hur de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna ser ut i Sverige:

» definiera begreppet regionala kapitalférsorjningsstrukturer
» definiera hur man kan méta de regionala kapitalférsérjningsstrukturerna

* genomfdra en nulagesbeskrivning av de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna i
Sverige.

Som grund till definitionen av begreppet anvands tidigare studier som har fokuserat pa
relaterade omraden. Eftersom det finns fa studier, om ens nagra, som har samma fokus ar
vi tvungna att anvanda oss av litteratur inom relaterande omraden. For att kunna
genomfdra en nuvardesbeskrivning &r man beroende av bra och omfattande statistik. Det &r
svart att genomfora en solid och robust nuvardesbeskrivning om man inte har statistik som
tacker de olika aspekter man vill fa med. Vi har i denna rapport anvant oss av registerdata
och andra officiella data som &r mycket tillforlitliga och detaljerade. Det finns dock
omraden som inte tacks in pa grund av databrist. Denna rapport ska darmed ses som ett
forsta steg i att forsta och kvantifiera hur det ser ut i Sveriges regioner och aven visa pa de
brister som finns nar det galler statistiktillganglighet samt hur man kan tanka framat.

1.2 Regionala kapitalforsorjningsstrukturer

Inom den regionala kapitalforsorjningsstrukturen &r det inte endast lanekapital via banker
som &r av betydelse, utan alla typer av finansieringsformer ar viktiga da de paverkar
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foretagens tillgang till externt kapital. | de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna ingar
aven stodfunktioner och kompletterande marknader sdsom fastighetsmarknaden. Detta
innebér att &ven om bankkontor forsvinner fran en plats kan det fortfarande finnas tillgang
till externt kapital genom andra kanaler for foretagen, sasom formellt riskkapital och
affarsanglar. Det finns dock dven stora skillnader i utbud av andra finansieringsalternativ i
olika delar av Sverige, dar vara storstader och framst Stockholm star for merdelen av
riskkapital (Berggren & Silver, 2010). Det finns dven en stor diskrepans i storleken pa den
utldning som sker genom olika typer av finansieringsformer. Utlaning till foretag sker
framst genom banker. Bankerna i Sverige lanade ut 1 331 miljarder kronor till foretag i
Sverige ar 2017.5 Detta kan jamforas med den totala omsattningen for grasrotsfinansiering,
som ar 2015 var cirka 123 miljoner kronor (SOU, 2018), samt Almis
finansieringsverksamhet som ar 2017 uppgick till 181 miljoner kronor i riskkapital och
totalt cirka 2,6 miljarder kronor i lan till foretag.

Trots utvecklingen och den férandring som sker inom den finansiella sektorn och trots att
beslutstagare pa allt fran EU-niva ner till kommunniva standigt uppméarksammar fragan om
finansiellt utbud och finansiellt kapital finns det fa studier eller rapporter som undersoker
hur de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna ser ut i olika lander generellt och specifikt
i Sverige. Studier har analyserat olika relaterade perspektiv, men fa har tagit hela den
regionala kapitalforsorjningsstrukturen i beaktning. Studier som har genomforts inom
omradet visar att avstandet mellan foretag och finansiella aktorer paverkar foretagens
forutsattningar att fa tillgang till externt kapital (Cole, 1998; Cole m.fl., 2004; Ferri &
Messori, 2000; Fritsch & Schilder, 2008; Lutz m.fl., 2013). Sett till féretagen innebér detta
att deras initiala lokalisering paverkar deras tillgang till externt kapital, sarskilt i hanseende
till riskkapital och i mindre utstrackning lanekapital, allt annat lika. Da det finns
signifikanta skillnader mellan regioner, dar det framst ar glesa miljéer som har mindre
tillgang till finansiella aktorer och andra stodjande funktioner samt en svag fastighets-
marknad, bidrar detta till stora skillnader i de regionala kapitalforsdrjningsstrukturerna
inom ett land som Sverige. Ett problem som kan uppkomma for foretag pa landsbygden ar
att det, aven om de kan fa lanekapital for att finansiera sin I6pande verksamhet, kan vara
svarare att fa krediter till att finansiera storre investeringar, sasom en lokal som behdvs for
att verksamheten ska bibehallas eller kunna vaxa. Det finns sjalvklart ett orsakssamband
mellan utbudet av finansiering och finansiella tjanster och den lokala och regionala
efterfragan pa dessa tjanster. Pa platser med fa foretag, och dar dessa foretag inte
eftersoker dessa tjanster, finns det inte heller en efterfragan att fylla, och det bildas darmed
en ond cirkel. Sammanfattningsvis bidrar detta till att den regionala kapitalforsérjnings-
strukturen skiljer sig at mellan olika regioner och till att projekt med liknande avkastning
har olika svart att fa tillgang till externt kapital baserat pa deras initiala lokalisering. Detta
kan innebéra ett problem da foretag i olika regioner har olika tillvaxtpotential, vilket
paverkar den generella utvecklingen i en region. Vi far storre regionala skillnader dar
regioner som redan har en Iag tillvaxttakt far ett samre utgangslage.

Baserat pa foregaende diskussion och studier inom omradet kan vi konstatera att
finansieringsmojligheterna varierar geografiskt, aven om vi kontrollerar och bortser fran
specifika foretagsegenskaper. Ta som exempel foretag XY som drivs av en fOretagare som
under sina tio ar i branschen har anstallt 13 personer vilka alla arbetar heltid. Foretaget
verkar i en bransch som undergar en strukturomvandling och behover darfor genomféra en
rad investeringar. Det interna kapital som genereras inom foretaget récker inte till for att

6 https://www.swedishbankers.se/media/3835/18_bank-o-finansstatistik_2017.pdf, last 13 juni 2018.
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tacka samtliga investeringar, och foretaget behdver soka sig till externa kéllor for att fa
tillgang till finansiellt kapital. Givet foretagets initiala lokalisering paverkas denna
majlighet. Om foretaget ligger i en storstadsmiljo finns det generellt sett manga olika
finansieringsmojligheter och det rader en hég konkurrensniva mellan befintliga finansiarer,
bade mellan olika bankforetag och mellan olika typer av finansieringsalternativ. Det finns
aven stottande aktorer som gor det lattare att fa tillgang till information och kunskap om
och vagledning till gallande olika finansieringsbeslut. Samma typ av féretag, men
lokaliserat pa landsbygden, moter helt olika forutsattningar med begréansad tillgang till
finansieringsmojligheter och stottande aktorer. Det kan &ven finnas en skillnad i vardering
av foretag och investeringsprojekt. Givet den heterogenitet som finns pa landsbygden kan
vi anta att detta problem med I3g tillganglighet varierar kraftigt. Det finns foretag som ar
lokaliserade pa landsbygden men som har god tillganglighet till storre agglomerationer och
stader och foretag som har starkt begransad tillganglighet till stérre agglomerationer.
Jamforelsevis har foretaget XY storre mojlighet att fa finansiering om det ar lokaliserat i
en storstad eller stad jamfort med om det skulle vara lokaliserat pa landsbygden med
bristande tillgénglighet till en stad. Detta innebdr att, allt annat lika, samma foretag har
olika svart att fa finansiering beroende pa var i Sverige det ar lokaliserat.

For att fa en komplett bild har det i projektet dven parallellt genomforts en kvalitativ studie
med intervjuer i olika regioner i Sverige. Den kvalitativa studien kompletterar den analys
som genomforts baserad pa registerdata da man genom kvalitativa analyser kan fa fram de
underliggande orsakerna och de nétverk och samspel som finns inom regionerna som inte
fangas upp i olika register.”

7 Den kvalitativa studien beraknas klar i slutat av april 2019.
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2 Bakgrund: Sveriges finansiella infrastruktur

2.1 Vikten av banker i det svenska systemet

Banker &r av sarskild betydelse i Sverige, eftersom vi har ett finansiellt system som framst
&r uppbyggt av banker. Man har genom studier analyserat hur banksektorn ar uppbyggd
dar manga finner att banker anvander sig av att bygga relationer mellan sig och sina
kunder, sa kallat relationship banking” (Peltoniemi, 2007; Sjogren, 1994), d&ven om dess
betydelse har minskat dver tid.

Banker utgor en betydande del av den svenska finansiella infrastrukturen genom in- och
utlaning samt olika betalningsférmedlingar. Sveriges finansiella infrastruktur ar framst
uppbyggd av fyra bankféretag (Nordea, Swedbank, Skandinaviska Enskilda Banken och
Svenska Handelsbanken) som tillsammans har en betydande del av marknaden. Vid sidan
av de fyra storbankerna finns dven sparbanker som kan ha en dominerande stallning pa sin
lokala marknad. Vid en jamforelse med andra lander framkommer det att Sverige har en
stor banksektor, sett till andel av BNP och i relation till totala tillgangar. Antalet
systemviktiga institutioner® ar daremot nagot lagre jamfort med andra motsvarande lander
(Konkurrensverket, 2016). Banksektorn i Sverige har salunda en marknadsstruktur som
liknar den i ett oligopol, dar fa foretag ar verksamma och varje aktor har en betydande
marknadsandel. Enligt en rapport fran Konkurrensverket (2016) har de fyra storbankerna i
Sverige en stark stallning pa den svenska marknaden, trots att det finns andra aktorer inom
omradet. De fyra svenska storbankerna har tillsammans ett stort antal kunder sett till bade
privata hushall och foretag. Kunderna ar framst koncentrerade till den svenska marknaden
men finns dven i andra lander, sasom 6vriga nordiska lander och de baltiska landerna.

De fyra storbankerna har en stark stéllning gallande utlaning till hushéll. Ar 2015 gick
cirka 72 procent av utlaningen genom nagon av de fyra storbankerna. Denna siffra har
dock minskat nagot sedan 2001, da andelen lag pa cirka 78 procent. Motsvarande siffra for
utlaning till svenska foretag ligger pa cirka 65 procent 2015 med en minskning fran cirka
72 procent 2001. Utlaning via finansiella aktorer sker i stor utstrackning med hjalp av
sakerhet av olika typer. Nar det galler hushallen anvéander 82 procent av kunderna sin
bostad som sékerhet. Motsvarande siffra for foretag ar aven dar 82 procent dar lantagaren
anvander olika former av sakerheter; dven for foretag anvéands fastigheter och lokaler i stor
utstrackning som sakerhet vid lan (Konkurrensverket, 2016).

2.1.1  Konkurrenssituationen p& bankmarknaden i Sverige — ett problem
eller inte?

| rapporten fran Konkurrensverket (2016) pekar man pa att en stark stallning gallande in-
och upplaning samt kreditgivning kan bero pa en bristande rorlighet av kunder mellan de
olika finansiella aktorerna pa den svenska marknaden. Detta bidrar till Iagre konkurrens
enligt rapporten. Bristande kundrorlighet &r ndgot som har uppmarksammats pa den
svenska marknaden och har diskuterats under en langre tid. Samma bristande rérlighet
finns till exempel inte for kunder till forsakringsbolag. Ett annat tecken pa bristande
konkurrens ar storbankernas bruttomarginaler pa bolan, vilka har dkat over tid.
Bruttomarginalerna var ar 2015 de hogsta sedan 2000. Det & genom réantenettot som

8 | Sverige 4r det endast de fyra storbankerna som &r klassificerade som systemviktiga institut av
Finansinspektionen, baserat pa deras storlek, komplexitet, ssmmanlankning samt betydelse for den svenska
ekonomin. Denna klassificering innebér krav sasom kapitalbuffertkrav men aven sakerhet fran staten om det
skulle ske en systemkollaps.
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bankerna far sina storsta intakter. For de fyra storbankerna uppgick de till cirka halften av
de totala intakterna. En annan forklaring till de hdga bruttomarginalerna ges av tkade
kapitalkrav. Storbankerna har dven en dominant stallning pa fondmarknader, men denna
position har pa senare ar forsvagats, vilket kan vara ett tecken pa dkad internationell
konkurrens. Ar 2015 hade de fyra storbankerna cirka 55 procent av andelen férvaltat
kapital i Sverige, vilket & en minskning fran cirka 80 procent av andelen sa sent som 2001.
Minskningen har med andra ord varit markant, och under en 15-arsperiod har bankerna
tappat cirka en tredjedel av fondmarknaden. De, trots minskningen, stora marknads-
andelarna drivs av stordriftsfordelar, och fondkunderna hos de fyra storbankerna har lagre
rorlighet jamfort med andra kunder (Konkurrensverket, 2016).

Den begransade konkurrenssituationen inom den svenska banksektorn kan bero pa hoga
intradesbarriarer pa marknaden, sasom stordriftsfordelar, regleringar, infrastruktur-
samarbeten och inlasningseffekter (Konkurrensverket, 2016). Eftersom bankerna star for
en stor andel av det svenska kapitalet, dver 80 procent av alla krediter till hushall och
foretag, kan en begransad konkurrensniva paverka 6vriga sektorer negativt. | Sverige sker
utlaningen till hushall nastan uteslutande genom olika banker (dar de fyra storbankerna har
en stark stallning), medan foretag har en mer diversifierad finansiering, det vill séga fler
finansieringskéallor férutom banker (Riksbanken, 2015), &ven om banker dven har har en
stark stallning. Berggren m.fl. (2001) finner i sin studie att manga foretag ar beroende av
banklan och att banker har en sérskilt stark stallning gentemot sma och medelstora féretag
i Sverige. En begransad konkurrens pa bankmarknaden kan darmed ha mer langtgaende
effekter och ha en negativ paverkan pa svenska foretag om de &r tvungna att betala en
hogre ranta an den som hade uppkommit i en situation dér det rader storre konkurrens. Det
finns aven en stor spridning mellan olika regioner i Sverige nar det galler vilken ranteniva
foretagen mater vid olika lan. 1 en undersokning som genomforts av Foretagarna (2014)
visar de att rantenivan pa checkrantor (for sma och medelstora foretag) varierar mellan
5,87 procent i Jénkdping och upp till 7,84 procent i VVastnorrland. Genomsnittet for
Sverige ligger pa 6,51 procent. Undersokningen visar att skillnader i ranta i Sverige ar
cirka tva procentenheter. Regionerna i Norrland ligger i genomsnitt cirka en halv
procentenhet 6ver genomsnittet i Sverige (FOretagarna, 2014). Studien av Foretagarna
kontrollerar inte vilken branschstruktur som finns i de olika regionerna, och en del av
skillnaden i ranteniva kan bero pa skillnader inte bara geografiskt utan dven géllande
bransch och industristruktur. Det finns &ven en spridning baserad pa foretagsstorlek, dar
foretag med mindre &n tio anstallda i snitt betalar 4 procents ranta pa lanen i foretagen,
medan foretag med mer &n tio anstallda i genomsnitt betalar 3,4 procents ranta
(Foretagarna, 2016). En annan utveckling &r att foretagsobligationer i allt storre
utstrackning ersatter banklan hos foretag.

| en studie géllande den europeiska bankmarknaden finner Joaquin Maudos och de
Guevara (2007) att kostnaderna (hdgre kostnader for finansiella tjanster, ineffektivitet,
lagre sparande och lagre investeringar, vilket pa sikt paverkar den ekonomiska tillvaxten)
som uppkommer pa koncentrerade bankmarknader &r storre an de potentiella vinsterna
(kosteffektivisering). Vid en jamforelse av olika bankmarknader i 13 europeiska lander
finner Carbd m.fl. (2009) att den svenska bankmarknaden har en svag konkurrenssituation,
vilket leder till att skillnader i kostnader inte reflekteras i prisférandringar. Liknande
resultat aterfinns i studien av Thorsten Beck m.fl. (2004), déar Sverige har en hog
marknadskoncentration av de tre storsta aktorerna pa marknaden. Studien visar dock att fa
foretag anser att tillgang till finansiering paverkar foretagets verksamhet och tillvaxt. Det
finns dven andra studier som finner en lag konkurrensniva pa Sveriges banksektor (Bolt &
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Humphrey, 2010; Cetorelli, 2004; Hortlund, 2003; Joaquin Maudos & Fernandez de
Guevara, 2006; Mirzaei & Moore, 2014). Det finns dven studier som finner att konkurrens-
nivan i Sverige minskat éver tid (De Guevara m.fl., 2007).

Aven det motsatta forhallandet, att konkurrenssituationen pa den svenska bankmarknaden
inte &r begransad och motsager de resultat som framkom i rapporten av Konkurrensverket
(2016) och andra studier, finns. Det anses att en 1ag konkurrenssituation skulle avspegla sig
i en hogre I6nsamhet hos de fyra storbankerna jamfort med genomsnittet hos foretag i
Sverige. De fyra storbankerna har en likvérdig eller 1agre I6nsamhet jamfort med andra
storforetag pa den svenska marknaden.® Det ar dock inga av dessa andra liknade foretag
som har en implicit statlig garanti att falla tillbaka pa. Det finns dven studier som finner att
den svenska bankmarknaden har en hog koncentration till ett fatal foretag men att de matt
som speglar konkurrensnivan inom sektorn ligger runt medelvardet (Bikker & Haaf, 2002;
Casu & Girardone, 2006; Marius Andries & Capraru, 2012; Weill, 2013), och ddrmed
forkastas tesen att det dr en samre konkurrenssituation pa den svenska marknaden.

Att ett land upplever en forsdmrad konkurrenssituation behdver inte automatiskt betyda att
det finansiella systemet &r sémre eller fungerar sémre. Konkurrenssituationen inom den
tyska banksektorn ar till exempel mycket hard och bankerna anses vara ineffektiva, men
ekonomin i stort fungerar forhallandelsvis val. Det motsatta férhallandet kan observeras i
Spanien. Det kan aven finnas fordelar med att ha en koncentration av aktorer pa en
marknad da det Okar stabiliteten och dven kan 6ka effektiviteten hos aktorerna (Boyd &
Prescott, 1986; Méon & Weill, 2005). Studier visar att en 6kad koncentration av banker
kan Oka stabiliteten hos de finansiella aktorerna, da de har storre chans att bygga upp en
buffert som gér dem mindre kansliga for chocker, som till exempel férandrade makro-
forhallanden (Boyd m.fl., 2004). Ett annat perspektiv ar den geografiska dimensionen pa
konkurrensniva, dar man i olika regioner upplever olika konkurrensnivaer baserat pa de
finansiella aktorer som verkar inom omradet. Det kan lokalt och regionalt finnas
situationer dar en aktor dominerar aven om det finns en hdg nationell konkurrensniva.

Andra aktorer pa den svenska bankmarknaden, forutom de fyra storbankerna, ar
sparbanker och utlandskt dgda banker. Sverige har en lang tradition av etablerade
sparbanker och foretag som fungerar som vanliga banker men som har ett mer lokalt
engagemang och normalt en mindre geografisk rackvidd i termer av kunder och utlaning.
Antalet sparbanker har 6ver tid minskat i Sverige, dels beroende pa att somliga sparbanker
har omorganiserats till bankaktiebolag eller att sparbanker har slagits samman och bildat
ett nytt foretag, dels pa grund av att sparbanker har forsvunnit fran marknaden. Denna
utveckling innebar dock inte alltid att tillgangligheten till finansiellt kapital har forsvunnit
fran den lokala marknaden. Vid en hopslagning eller vid en ombildning till aktiebolag har
majoriteten av bankkontoren fortfarande funnits kvar, dven efter férandringen i
agarstruktur. Andra sparbanker har ombildats till aktiebolag, men &r fortfarande dgda av en
sparbanksstiftelse, dar det ar en forsumbar skillnad i hur banken fungerar. Utlandskt dgda
banker har borjat etablera sig pa den svenska marknaden och har darmed paverkat
konkurrenssituationen, om an marginellt. Ar 2001 etablerade sig Unidanmark A/S fran
Danmark och samma ar gick Christiania Bank og Kreditkasse ASA fran Norge ihop med
Nordea. Andra exempel pa intradet av utlandska banker pa den svenska marknaden &r

9 https://www.swedishbankers.se/vi-tycker/fyra-myter-om-banksektorn/det-aer-daalig-konkurrens-mellan-
bankerna/, I&st i maj 2018.
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Danske Bank, som etablerade sig i Sverige 1997 och numera ar den femte storsta banken i
Sverige.

2.1.2 Utvecklingen av den svenska banksektorn i Sverige som helhet

Att foretag i Sverige har problem att fa tillgang till tillrackligt med externt kapital har
pavisats i studier dar foretag sjalva rapporterar hur situationen ter sig for det enskilda
foretaget (Blanchflower m.fl., 2001; Foretagarna, 2015; Nykvist, 2008). Detta &r &ven
nagot som har observerats i andra lander. Parallellt med detta observerar vi att manga
bankkontor férsvinner fran Sveriges olika regioner. Utvecklingen av antal bankkontor i
Sverige visas i foljande figur. Sedan 1990 fram till 2015 har 47 procent av alla bankkontor
i Sverige forsvunnit, och den storsta minskningen har skett i regioner dar man redan fran
borjan haft ett mindre antal bankkontor, dvs. i vara rurala och glesa regioner. Utveckling
mot ett farre antal bankkontor &r inte nagot som sker enbart i Sverige utan aven i manga
andra liknande lander.X° I figuren tas endast det totala antalet bankkontor upp. Denna
utveckling speglar aven den urbaniseringsprocess som kontinuerligt har skett och sker i
Sverige. En aspekt av detta blir da huruvida det ska finnas bankkontor pa samtliga platser i
Sverige om det inte finns nagon efterfragan eller underlag pa dessa platser. For att fa en
storre forstaelse for banksektorn redovisas dven hur manga anstéllda som finns i sektorn.
Ar 1997 fanns det cirka 49 000 anstéllda inom banker i hela Sverige, motsvarande siffra
for 2015 &r cirka 40 000 anstéllda. Detta innebér en minskning av antal anstéllda med cirka
20 procent. Sektorn har med andra ord blivit mindre i termer av antal arbetsstéllen samt
antal anstallda och det har skett en koncentration till vara storre stader, mycket tack vare
att bankkontoren har stangts ner pa landsbygden men &dven for att nya har 6ppnats i vara
stader.

Figur 1. Utvecklingen av antalet bankkontor i Sverige, 1990 till 2015
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Kélla: Egen bearbetning av registerdata frén Statistiska centralbyran (SCB).

For att klargora hur det kan se ut i olika delar av Sverige visar foljande figur hur det ser ut i
Varmlands region for ar 2015, dar man aven kan se kommungranserna. Prickarna visar var
i kommunerna de olika bankkontoren ligger.

10 https://www.cnbc.com/2016/04/21/bank-branches-are-evolvingand-shrinking.html,
http://houstonblog.jll.com/bank-branches-decrease/, https://www.ft.com/content/f2b66af8-c153-11e6-81c2-
57d90f6741a, lasta 12 mars 2018.
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Figur 2. Nedslag i en funktionell region (Vérmland) med interna kommungranser och lokalisering av
bankkontor for &r 2015

Kélla: Egen bearbetning av registerdata frén SCB.

Féljande figur visar utvecklingen av olika typer av banker i Sverige under perioden 2002
till 2015. Det &r viktigt att podngtera att figuren endast visar antalet olika typer av foretag
och inte de volymer som bankerna lanar ut; dessa siffror ar notoriskt svara att fa tag pa.

Figur 3. Utvecklingen av olika typer av banker (med tillstdnd) i Sverige, baserat pd dgarférhallande. BAB
stdr for bankaktiebolag. Y-axeln visar antal banker.
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Kaélla: Konkurrensverket (2016).

Figuren visar att det fanns 6ver 100 olika bankforetag pa den svenska marknaden 2015,
aven om det totala antalet foretag i Sverige som har tillstand att verka som banker har
minskat dver tid. Denna minskning bestar framst i att antalet sparbanker kraftigt har
minskat i Sverige, och som tidigare namnts har nagra av dessa sparbanker omvandlats till
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svenska bankaktiebolag (BAB). Jamfort med Norge har det svenska finansiella systemet
farre sparbanker. Det norska finansiella systemet har darmed en hogre konkurrensniva och
sparbankerna har en stor betydelse for den regionala tillvaxten, sérskilt i regioner med
samre tillganglighet (Dobloug, 2012). Over tid kan man observera att det dven finns en
okning av antalet utlandska aktérer pa den svenska marknaden.

2.1.3 Utvecklingen av den svenska banksektorn i Sveriges olika regioner

Foregaende avsnitt visade utvecklingen av antal bankforetag. En annan viktig del for
kapitalforsorjningen ar lokaliseringen av bankkontoren i Sverige. For att mojliggéra en
mer detaljerad beskrivning av utvecklingen av bankkontor delas Sveriges kommuner upp i
sex olika typer av regioner.!! Indelningen foljer den i Tillvaxtanalys (2014) och definieras
enligt foljande:

1. Storstad: Kommuner med mindre &n 20 procent av befolkningen i rurala omraden och
en med angransande kommuner samlad folkmangd pa minst 500 000 invanare.
Exempel pa en sadan kommun ar var huvudstad med dess kranskommuner sasom
Taby.

2. Téta regioner, hog tillganglighet: Ovriga kommuner med mindre &n 50 procent av
befolkningen i rurala omraden och minst 50 procent av befolkningen med mindre an
45 minuters resvag till en agglomeration med minst 50 000 invanare. Umed och
Knivsta aterfinns i denna kategori.

3. Tata regioner, 1&g tillganglighet: Ovriga kommuner med mindre &n 50 procent av
befolkningen i rurala omraden och mindre &n 50 procent av befolkningen med mindre
an 45 minuters resvag till en agglomeration med minst 50 000 invanare. Exempel pa
kommuner i denna kategori ar Karlskrona och Mora.

4. Landsbygd, hog tillganglighet: Kommuner med minst 50 procent av befolkningen i
rurala omraden och minst 50 procent av befolkningen med mindre &n 45 minuters
resvag till en agglomeration med minst 50 000 invanare. Trosa och Laxa finns till
exempel i denna kategori.

5. Landsbygd, lag tillganglighet: Kommuner med minst 50 procent av befolkningen i
rurala omraden och mindre &n 50 procent av befolkningen med mindre an 45 minuters
resvag till en agglomeration med minst 50 000 invanare. Kommuner som finns i denna
kategori ar Gnosj6 och Simrishamn.

6. Landsbygd, mycket lag tillganglighet: Kommuner med hela befolkningen i rurala
omraden och med minst 90 minuters genomsnittlig resvag till en agglomeration med
minst 50 000 invanare. Mala och Jokkmokk &r exempel pa nagra av dessa kommuner.

Foljande karta visar vilka kommuner som tillhor respektive regionindelning. Inte helt
forvanade kan vi observera att landsbygd med Iag och mycket Iag tillganglighet finns i
norra delen av Sverige och att regioner i sodra Sverige generellt har en storre
tillganglighet.

1 Det finns dven en indelning baserad pa tre huvudgrupper: i) kommuner med mindre an 20 procent av
befolkningen i rurala omraden och en med angransade kommuner samlad folkmangd p& minst 500 000
invéanare, ii) 6vriga kommuner med mindre an 50 procent av befolkningen i rurala omraden och iii) kommuner
med minst 50 procent av befolkningen i rurala omraden. Denna indelning blir i detta sammanhang for grov da
det finns betydliga skillnader bade inom och mellan landsbygd och stad.
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Figur 4. Regionindelning av Tillvaxtanalys. Sex olika regionstyper.
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Kélla: Tillvédxtanalys (2014).

Foljande figur visar utvecklingen fran 1990 till 2015 av antalet bankkontor i Sverige for de
ovanndmnda sex regionstyperna.
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Figur 5. Utvecklingen av antalet bankkontor i olika regionstyper i Sverige. Y-axeln: antal bankkontor.
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Kélla: Egen bearbetning av registerdata frén SCB.

Figuren visar att det har skett en minskning av antalet bankkontor i samtliga region-
indelningar men av olika omfattning. Den storsta procentuella minskningen av antalet
bankkontor har skett i regioner som klassificeras som regioner med Iag tillganglighet till
storre agglomerationer och stader. | landsbygdskommuner med lag och mycket lag
tillganglighet har antalet bankkontor minskat med cirka 58 procent. For tata regioner med
Iag tillganglighet har bankkontoren minskat med cirka 60 procent. Det har dven skett en
minskning mellan aren 1990 och 2015 i tata regioner med hdg tillganglighet och
storstadsregioner med 49 respektive 27 procent. | storstadsregioner kan en 6kning av
bankkontor under de senaste aren observeras, vilket kan vara en konsekvens av att fler
utlandska banker har lokaliserat sig och verkar i Sverige och att de da valjer att lokalisera
sig i storstadsregioner. Detta monster, med en minskning av antalet bankkontor, &r givetvis
en spegling av den urbaniseringsprocess som kontinuerligt sker i Sverige, dar individer och
foretag flyttar fran landsbygden till stader. En anledning till nedlaggningar kan vara att det
ar svart att hitta kompetent personal pa vissa platser for att kunna driva en aktiv utlanings-
verksamhet byggd pa lokal information. For att relatera utvecklingen av bankkontor till
den urbaniseringsprocess som sker visar nasta figur antalet bankkontor i relation till
befolkningsférandringen dver samma period. Figuren visar férandringen i relation till det
totala antalet individer som bor i respektive region. Samma ménster ses om man &ven
anvander antalet bankkontor relaterat till antal individer i aldrarna 20-50 som bor i
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respektive region. Individer i aldrarna 20 till 50 antas vara de som ar mest mobila och
darmed paverkar urbaniseringstrenden.

Figur 6. Utvecklingen av bankkontor i olika regionstyper i Sverige normaliserat med antal individer som bor
i respektive region. Y-axeln: antal bankkontor delat med antal invénare.
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Kélla: Egen bearbetning av registerdata frén SCB.

Figuren visar en minskning av antalet bankkontor dven nér det normaliseras till antalet
individer som bor i regionen. Det & med andra ord inte enbart urbaniseringsprocessen som
driver den strukturella férandring som sker inom banksektorn.

Foljande kartor visar ett annat perspektiv av forandringen av bankkontor fran 1990 till
2015. Kartorna visar var i Sverige bankkontoren finns pa koordinatniva. Kartorna utgar
fran ett system av rutor dar hela Sveriges geografi ar indelad i rutor i storleken 250%250
meter i tatorter och 1000*1000 meter pa landsbygden. Om det finns minst ett bankkontor i
respektive ruta visas det genom en prick pa kartan.
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Figur 7. Bankkontor pd koordinatniva for ren 1990 (vanstra figuren) och 2015 (hdgra figuren)

Kélla: Egen bearbetning av registerdata frén SCB.

Vid en okular analys visar kartorna en klar minskning av antal bankkontor fran ar 1990 till
2015. Minskningen har skett i samtliga delar av landet dar kartan for 2015 har ett mindre
antal prickar. Liknande diskussioner, om att finansiell infrastruktur forsvinner fran mindre
tatbefolkade omraden, har gjorts i andra lander dar Australien ar ett bra exempel pa ett land
dar finansiellt kapital, sarskilt genom banker, har utarmats pa landsbygden (Jones, 2002).

Tillvaxtverket (2018) har i en av sina rapporter analyserat hur forandringen i tillganglighet
till grundlaggande betaltjanster (stallen dar man kan ta ut kontanter, sétta in dagskassor
samt betala sina rékningar) har sett ut i olika delar av Sverige. Féljande figur visar
forandringen i tillganglighet till kontantuttag fran 2013 till 2017.
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Figur 8. Férandring dver tid nar det galler tillganglighet till kontantuttag
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Kélla: Tillvéxtverket (2018).

Figurerna som visar pa forandringen 6ver tid visar endast antalet rutor dar det finns minst
ett bankkontor och fangar inte foérandringen i storlek pa bankkontoren eller de tjanster som
har forsvunnit. Det finns en stor spridning i de funktioner som olika bankkontor har, fran
ett brett urval av kvalificerade tjanster och radgivning till enbart enkel bemanning och
service som ar Oppen ett begransat antal timmar i veckan. Om det endast ar bankkontor
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med begransad service och tjansteutbud som har forsvunnit eller flera sma bankkontor som
har slagits ihop ar effekten mer begransad jamfort med om det &r ett regionkontor som har
lagts ner med manga och mer avancerade funktioner. Saledes har nedlaggningen av
bankkontor olika effekt beroende pa vilken funktion som forsvinner pa en plats och hur
tillgangligheten ser ut till andra banker samt andra finansiella aktorer efter att det har skett
en nedlaggning. Det ar kanske inte rimligt att varje ort i Sverige med ett mindre antal
invanare ska ha ett eget bankkontor? For att visa férdelningen av de kontor som lagts ner
jamfort med de som finns kvar pa marknaden presenterar nasta figur medelvardet av
antalet anstallda i de bankkontor som férsvann fran marknaden*? samt de som fanns kvar
for respektive ar mellan 1990 och 2013. Figuren visar tydligt att de bankkontor som lagts
ner i genomsnitt har ett mindre antal anstéllda jamfort med resterande bankkontor. De som
har lagts ner har i genomsnitt fem anstéallda. Har ser vi en trend i minskningen av storleken
pa nedlagda bankkontor 6ver tid. Det finns sjalvklart variationer for varje ar eftersom
denna figur endast visar ett medelvérde, vilket innebar att det, i hanseende till antal
anstallda, &ven finns storre bankkontor som har lagts ner, men de flesta ar sma sett till
antalet anstallda och kan dédrmed antas ha utfort mindre avancerade uppgifter.

Figur 9. Medelvdrde for antal anstéllda i nedlagda bankkontor samt &évriga bankkontor fér 1990 till 2013. Y-
axeln: antal anstallda.
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En annan aspekt, forutom storleken pa bankkontoret, ar vilket bankforetag som
bankkontoret tillnr. En forsta separation kan géras mellan sparbanker och 6vriga banker.
Sparbanker har ett mer lokalt fokus och &r generellt sett mer aktiva i den region de &r
lokaliserade eftersom detta ar en del av deras mal och ambition med deras verksamhet. | ett
andra steg finns en stor skillnad mellan de fyra dominerande bankftretagen i Sverige. De
olika bankforetagen har olika hierarkiska modeller, ddr till exempel Handelsbanken har en
mer uttalad strategi att man ska kunna ta besluten lokalt, nara bankkontoret.'® Detta innebar

12| denna statistik ingdr inte bankkontor som forsvann” pa grund av hopslagning eller uppdelning.
Bhttps://www.handelsbanken.se/shb/INeT/IStartSv.nsf/FrameSet?OpenView&amp;iddef=ombanken&amp;nav
id=Investor_Relations&amp;navob=54&amp;base=/shb/INeT/ICentSv.nsf&amp;sa=/shb/INeT/ICentSv.nsf/def
ault/q700BBE2F5D0AE8B2C12571F10024A224, last 14 juni 2018.
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att fler lokala bankkontor ges beslutanderatt 6ver krediter. Detta kan jamforas med de
andra bankforetagen, dar man ser en mer hierarkisk struktur med (region)kontor dér beslut
om vissa krediter tas. Detta innebar att inte bara storleken pa bankkontoret som forsvinner
ar av betydelse, utan dven vilket foretag som bankkontoret tillhor. Detta medfor ddrmed att
det kan vara olika problematiskt nar en nedlaggning av ett bankkontor sker. Det finns
tyvarr inte offentlig statistik som kan visa pa vilket bankféretag som de nedlagda
bankkontoren tillhort.

2.2 Riskkapital i Sverige ar koncentrerat till storstaderna

Riskkapital ses ofta som ett alternativ till att fa tillgang till externt kapital men repre-
senterar endast en liten andel av den svenska marknaden (Foéretagarna, 2015; Reynolds
m.fl., 2004; Sdderblom, 2012; S6derblom & Samuelson, 2014). Riskkapital har dven en
begransad geografisk rackvidd, da riskkapitalaktorerna oftast investerar i portfoljforetag
som ar lokaliserade néara riskkapitalforetaget. Eftersom de flesta riskkapitalforetag ar
koncentrerade till de tva storsta storstadsregionerna i Sverige, Stockholm och Goteborg
(dar Stockholm &r dverrepresenterat) sker dven den storsta andelen investeringar i dessa
regioner (Berggren & Silver, 2010). Det finns olika satt att se pa riskkapital; en distinktion
som kan goras ar mellan riskkapital och riskvilligt kapital. Da man hanvisar till riskkapital
innefattar det en investering i ett foretag som paverkar agarstrukturen. Riskvilligt kapital
eller riskvillig finansiering har ett storre omfang och hanvisar till alla typer av
investeringar som innebér att man finansierar projekt som har en hég risk. Ett bredare
synsatt innebar att man kan fa en storre geografisk spridning dar fler regioner kan ha
tillgang till finansiering av riskfyllda projekt, till skillnad fran riskkapitalmarknaden som é&r
koncentrerad till ett fatal regioner (Tillvéxtanalys, 2016).

Andra aktdrer inom finanssektorn inkluderar informella riskkapitalister, &ven kallade
affarsanglar, som ocksa de star for en liten del av det finansiella kapital som gar till
foretag. Affarsanglar ar oftast individer som investerar i onoterade féretag med god
tillvaxtpotential. For att definieras som affarsangel ska personen inte ha nagon
familjekoppling till det féretag som investeringen sker i. Detta for att man ska kunna
utesluta den finansiering som sker inom familjer. Affarsanglar gar ofta in i ett tidigare
skede och med mindre belopp jamfoért med riskkapitalforetag och kan anses vara
komplement till dessa. Som de flesta finansiella aktérer ar &ven affarsanglar en heterogen
grupp med olika typer. Avdeitchikova (2008b) delar upp affarsanglar i fyra kategorier —
kunskapsorienterade, kapitalorienterade, klassiska affarsanglar och mikroinvesterare —
baserat pa hur mycket kapital affarsanglarna investerar samt hur aktiva de ar i foretaget.

Affarsanglar ar svara att hitta och analysera da de inte &r publika, men enligt en
uppskattning finns det mellan 3 000 och 5 000 affarsénglar i Sverige som tillsammans
investerar cirka tva miljarder kronor.** | en studie av Andersson och Lodefalk (2018)
identifierar forfattarna affarsanglar genom att anvanda svenska registerdata. De anvander
sig av flera steg, dar det forsta baseras pa individer som har slutat att vara delagare eller
styrelsemedlemmar i ett foretag. Detta kopplas samman med de individer som har fatt en
kapitalutdelning under uttradesperioden pa minst 1,5 miljoner kronor. Genom att koppla
dessa individer till lampliga foretag som de kan tankas investera i, baserat pa
foretagsspecifika egenskaper och deras styrelsesammansattning, identifieras mojliga
affarsanglar som som vaéljs till nya ledaméter i aktiebolagen. Forfattarna far pa detta sétt
fram 1 218 mojliga affarsanglar (efter att ha rensat bort sa kallade styrelseproffs). I en

14 https://www.foretagande.se/tag/affarsangel/, last 7 februari 2018.
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jamforelse mellan de foretag som de identifierade affarsdnglarna investerat i och andra
liknande foretag finner forfattarna att foretagen med affarsanglar har presterat béttre efter
intradet av affarsanglarna.

Affarsénglar &r mer geografiskt utspridda jamfort med formellt riskkapital och har ansetts
vara en finansieringsform som kan hjélpa till att éverbrygga den finansiella klyfta som
finns mellan olika regioner. Informella riskkapitalister aterfinns inte enbart i storstaderna
utan dven pa landsbygden och i regioner som upplever en negativ tillvaxt. Dessa inve-
sterare genomfor ofta sina investeringar inom ett begransat geografiskt omrade nara dar de
sjélva bor och verkar (Avdeitchikova, 2008b). Landstrom (1998) finner att majoriteten av
investeringarna sker inom en atta mils radie fran investerarens bostad. Det finns dock en
stor geografisk variation i antalet informella riskkapitalister och en koncentration som
bestams av utbuds- och efterfragefaktorer. For en langre diskussion om dessa, se
Avdeitchikova (2008a). Avdeitchikova (2009) finner att det dver tid har skett en 6kad
koncentration av affarsanglar fran landsbygden till Sveriges storstader och universitets-
stéder, vilket forstarker den skeva fordelning av finansiella aktorer som redan har
observerats i Sverige.

2.3 Alternativa kallor for finansiering: staten och
grasrotsfinansiering

Forutom privata aktorer pa den svenska finansmarknaden finns den statliga organisationen
Almi, som &r den storsta offentliga aktéren som tillhandahaller finansiellt kapital till
foretag genom lan (Soderblom, 2012). Almi och Almi Invest erbjuder lan, riskkapital och
radgivning till bade nystartade och redan etablerade foretag. Det finns cirka 40 Almikontor
i Sverige som enligt Almiorganisationen dr strategiskt lokaliserade for att erbjuda hog
tillganglighet till alla foretag i Sverige (Almi, 2016). Det finns dven andra vagar for att fa
tillgang till statligt riskkapital forutom Almi. I Sverige anvénds “fond-i-fond”, dar den
svenska staten investerar i riskkapitalfonder genom féretaget Saminvest. Ett annat exempel
ar det statligt dgda foretaget Industrifonden, som investerar riskkapital i teknologibaserade
foretag. Det finns dven andra offentliga finansiella stod som gar till foretag i olika
kommuner och till olika &ndamal i Sverige, sasom de fran Vinnova, genom Tillvéaxtverket
och genom Jordbruksverket. De olika stoden har ingen jamn fordelning mellan kommuner
delvis beroende pa vilket mal de olika stoden har och till vilka foretag de riktar sig; stod
riktade mot innovationsaktiviteter gar framst till foretag lokaliserade i storstader. Stod med
mer regional tillvaxtinriktning eller landsbygdsinriktning hamnar i stérre utstrackning i
glesare kommuner (Tillvéxtanalys, 2017a).

Det finns manga foretag som anvander sig av organisk finansiering, vilket innebar att de
inte anvénder sig av extern finansiering utan av eget kapital och det kapital som generas i
foretaget. Detta brukar innebdra att foretaget vaxer langsammare, eftersom investeringar
som ar nddvandiga for att foretaget ska vaxa tar langre tid att genomféra om man enbart
anvander sig av eget och eget generat kapital. En ytterligare finansieringsform som finns i
Sverige liksom i manga andra lander &r grasrotsfinansiering, pa engelska crowdfunding.
Grasrotsfinansiering utgor i dag en liten andel av den totala investeringen men har haft god
tillvaxt under senare ar, dar man sarskilt ser en 6kning sedan ar 2015 i de nordiska
landerna. Finansieringen utgar fran manga investerare som enskilt investerar en mindre
summa i ett projekt. Oftast anvands internet i formedlingen av projekt och for att finna
investerare. Det finns manga olika variationer av grasrotsfinansiering och lika manga
varianter av vad man far tillbaka som investerare. | teorin finns det ingen geografisk
begrasning i grasrotsfinansiering eftersom den sker via plattformar som ar globalt
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tillgangliga (SOU, 2018). De studier som har fokuserat pa den geografiska spridningen av
grasrotsfinansiering har hittat olika resultat, dar somliga studier visar att geografiska
avstand spelar mindre roll for grasrotsfinansiering men att det fortfarande finns en
avstandseffekt (Agrawal m.fl., 2011; Mollick, 2013). Silver m.fl. (2016) finner att det kan
vara en begransande effekt att entreprendren som finansieras av grésrotsfinansiering har
investerare som i geografiska matt finns pa langt avstand eftersom det minskar den lokala
kunskapen hos investerarna. Studier finner dven att grasrotsfinansiering forekommer i
regioner som har samre ekonomiska forutsattningar och dar man har en lagre andel
riskkapital. Grasrotsfinansiering kan darmed bidra till att man far en jamnare fordelning i
alternativa finansieringsmajligheter (Fleming & Sorenson, 2016; Sorenson m.fl., 2016). En
annan typ av finansiering for foretag ar sa kallad peer equity eller peer-to-peer lending,
som hittills har utgjort en liten del av foretagens totala finansiering men som aven den har
upplevt en hog tillvéaxttakt. Peer equity anvander sig, liksom grasrotsfinansiering, av
elektroniska plattformar dar laneansokningar genomfors. Det &r manga investerare
(langivare) som ar involverade i dessa typer av lan dar varje part har en mindre andel.
Laneprocessen sker oftast 6ppet, dar foretagen presenterar sin verksamhet och affarsidé
(Mateescu, 2015).

2.4  Upplaning till foretag i Sverige over tid

Foregaende diskussion har visat pa de olika finansieringskallor som finns i Sverige. En
viktig aspekt ar i vilken grad foretagen i Sverige lanar kapital och hur férandringen har sett
ut 6ver tid. Utlaning till foretag sker framst genom banker. 2017 lanade banker i Sverige

1 331 miljarder kronor till foretag i Sverige.!® Detta kan jamforas med den totala
omséttningen for gréasrotsfinansiering, som 2015 omsatte cirka 123 miljoner kronor (SOU,
2018) samt Almis finansieringsverksamhet, som 2017 uppgick till 181 miljoner kronor i
riskkapital och totalt cirka 2,6 miljarder i lan till foretag. Det finns darmed en stor skillnad
i storlek hos de olika finansiella aktérerna, dar bankerna star for den storsta delen av
utlaningen.

Statistik fran SCB visar att upplaningen till foretag i stort foljer konjunkturcykeln med en
viss efterslapning, dar det under en pagaende recession, och aven efter, visar pa en
minskad upplaning. Upplaningen till féretag har generellt sett sedan 2006 f6ljt en positiv
trend. | augusti 2013 uppgick foretagens lan (icke-finansiella foretag) till cirka 1 885
miljarder kronor.1® Vi har har sammanstallt information om foretagsfinansiering fran olika
kallor for att visa hur stor del av marknaden som de olika finansieringsformerna har. En
studie fran Foretagarna (2017) visar finansiering for cirka 4 000 av deras medlemmar.
Enkaten dr stratifierad for att spegla foretagssammansattningen i Sverige och visar vilka
finansieringsalternativ som anvants av foretagen som genomfort nagon investering under
de narmast foregaende tolv manaderna. Resultatet visas i féljande figur:

15 https://www.swedishbankers.se/media/3835/18_bank-o-finansstatistik_2017.pdf, last 13 juni 2018.
16 https://www.sch.se/sv_/Hitta-statistik/Artiklar/Foretagens-finansieringsmojligheter/, last 12 april 2018.
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Figur 10. Finansieringsformer for foretag fran Foretagarnas enkat frdn 2017. Féretagen svarar pa frédgan
"P& vilket sétt finansierade foretaget investering(ar) de senaste tolv ménaderna?”.

Annat IH 4
Grasrotsfinansiering (crowdfunding) / grasrotslan (crowdlending) 1 1
Offentliga medel / fonder / bidrag 1 1
Salda eller belanade fakturor (factoring) M 3
Avbetalningskop I 7
Checkkredit . 10
Lan fran dgare/familj/vanner I 12
Bankldan N 12
Tillskott fran dgare NEEG—G—_—M 15
Foretagets Iopande intdkter och/eller befintligt eget kapital INEETETEEEEEEEEGEEEEGEEE 73

Figuren visar att det huvudsakliga kapitalet kommer fran interna medel, antingen genom
egna intakter, eget kapital eller fran agaren. Foljt av detta kommer lan fran banker eller lan
fran agare, familj och/eller vanner. Saledes foljer finansieringsalternativen en sa kallad
pecking order déar foretag rangordnar olika finansieringskallor och foredrar eget kapital
framfor 1an. “Tillskott frin dgare” stér for cirka 15 procent av fallen, och detta kan
naturligtvis dven inkludera de dgare som tar banklan via sin fastighet och anvander detta
for att finansiera sitt foretag eller for att genomfora investeringar i foretaget. Det har
parallellt skett en kreditexpansion till fordel for hushallen jamfort med foretag; utlaningen
till hushall har okat i en storre grad. Det & mojligt att finansiering till féretag doljer sig
inom denna kreditexpansion till hushall, beroende pa hur hushallen anvénder sina resurser.
Ett exempel ar att man lanar pa sin fastighet for att oka kapitalflodet till sitt foretag.

2.5 Sverige i ett internationellt perspektiv

I internationella jamforelser har Sverige ett utvecklat finansiellt system dér alla delar inom
den finansiella sektorn (aktiemarknaden, bankmarknaden, férsakringsbolag) ar valutveck-
lade och fungerar pa ett tillfredsstallande sétt (Demirglic-Kunt & Levine, 1999). | en
rapport av IMF (2016) beskrivs det svenska finansiella systemet som ett av Europas storsta
maétt i de finansiella aktorernas tillgangar och sett till antal invanare i landet. Det finansiella
systemet har manga internationella kopplingar, vilket tyder pa att det svenska systemet ar
av vikt dven i ett natverksperspektiv, och att det utgér en hubb i det internationella
finansiella systemet, sarskilt i Sveriges naromrade (nordiska och baltiska lander). Sveriges
banker har dock enligt rapporten storre strukturella likviditetsbrister jamfort med andra
likvérdiga europeiska lander. I en jamforelse mellan olika lander utgor de svenska
bankerna, som tidigare ndmnts, en stor andel av BNP, och Sverige toppar listan 6ver lander
i Europa.

I relation till andra europeiska lander kan Sverige anses ligga i periferin av Europa ur ett
geografiskt perspektiv. Det finns &ven inom Sverige stora ytor som benamns som
landsbygd (se figur 4). Vissa omraden i Sverige har darmed en utsatt position eftersom de
ar perifera i ett land som &r lokaliserat i periferin. Detta innebér att det finns en begrésning
for de ekonomiska aktorer som ar lokaliserade i regionen nér det handlar om tillganglighet
till andra ekonomiska akttrer i samma land men &ven till aktdrer i andra lander. Géllande
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avstand inom landet skiljer Sverige fran andra mindre lander i Europa som inte definieras
och paverkas av samma stora avstand. Det finns dven stora likheter med andra lander som
praglas av landsbygdsomraden med stora avstand, sasom Finland och Norge.

2.6 Sammanfattning

Sverige har, i likhet med andra utvecklade lander, ett vélfungerande finansiellt system med
manga olika verksamma aktorer. Sverige skiljer sig daremot fran andra lander genom att
ha en stor banksektor som dven ar mycket koncentrerad, namligen till vara fyra storbanker.
Bankerna i Sverige &r av stor vikt bade for hushallen och foretagen och ar de aktorer som
formedlar den storsta andelen finansiellt kapital i utlaning.

Inom Sverige har det éver tid skett en strukturell férandring av banksektorn och som en del
av detta har ménga bankkontor lagts ner. Over en 15-arsperiod har cirka halften av alla
bankkontor férsvunnit, och detta har varit sarskilt markant pa landsbygden och i regioner
med lag tillganglighet till storre stader. Denna utveckling ar inte bara ett utfall av den
urbaniseringstrend som sker i Sverige. Bankkontoren som forsvinner ar i genomsnitt
mindre &n resterande bankkontor. Sektorn har med andra ord blivit mindre i termer av antal
arbetsstéllen och antal anstéllda och dar det har skett en koncentration till vara storre
stader, mycket tack vare att bankkontoren har stangts ner pa landsbygden men aven for att
det har 6ppnat nya i vara stader.

Ovriga finansieringsformer (statliga, riskkapital, grasrotsfinansiering etc.) utgér en mindre
del av foretagens upplaning. Vissa finansieringsformer, sasom grasrotsfinansiering, visar
dock pa en mycket hdg tillvéaxt (dar man visserligen borjar pa en lagre niva) och kan fa
Okad betydelse i framtiden.

Samtliga finansieringsformer uppvisar en koncentration till storre agglomerationer. Detta
ar sarskilt tydligt for riskkapital (speciellt for formellt riskkapital men daven for informellt
riskkapital, sasom affarsanglar) men dven for banker.
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3 Regionala kapitalforsorjningsstrukturer: vikten
av att vara regional samt aktorer som ingadr

Finansiella aktorers framsta uppgift ar att 6verfora medel fran individer och aktorer som
har ett dverskott till dem som inte har finansiella medel i dag men som kan erbjuda en 6kad
avkastning i framtiden. Finansiella aktorers framsta konkurrensfordel ar deras mojlighet till
och skalfordelar av att hantera information och risk. Det finns manga studier som bekraftar
pastaendet av Schumpeter (1911), att tjanster som tillhandahalls av finansiella aktorer ar
avgorande for ekonomisk tillvaxt (Becchetti & Trovato, 2002; Beck m.fl., 2000;
Goldsmith, 1969; King & Levine, 1993a, 1993b).

Om det inte hade funnits nagra friktioner pa finansmarknaden skulle 1nsamma projekt ha
fatt tillgang till finansiella medel till ett konkurrenskraftigt pris, oavsett var foretaget eller
den finansiella aktoren hade befunnit sig. Det finns dock stora informationsbarriérer och
transaktionskostnader, det rader stor osakerhet, det forekommer imperfekt konkurrens och
det rader asymmetrisk information mellan olika aktorer pa den finansiella marknaden
(Akerlof, 1970). Detta bidrar till att foretag far olika svart att fa finansiering. En faktor som
kan paverka foretag ar deras lokalisering, da det finns betydande skillnader i utbud och
efterfragan av finansiella tjanster och finansiellt kapital mellan olika regioner inom ett land
(Blanchflower m.fl., 2001; Foretagarna, 2014, 2016; Nykvist, 2008). For att forsta vikten
av den regionala kapitalforsorjningsstrukturen bor inte endast finansiella aktorer vara med,
utan den bor dven ses i ett stérre sammanhang dar andra akttrer som &r viktiga for ett
foretags finansiering finns med, sasom stéttande aktorer och offentliga initiativ. For att
samtliga aktorer ska kunna samarbeta och verka pa béasta mojliga sétt behdvs dven
valfungerande natverksstrukturer i regionen, bade mellan olika finansiella aktorer och
mellan féretag och andra aktorer. Alla dessa komponenter utgor tillsammans den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen.

Det finns manga studier och teorier som beskriver de aktérer och institutioner som bidrar
till ett klimat dér entreprendrskap och innovationer frodas. Inom dessa regionala
innovationssystem och inom entreprendriella ekosystem anvander man sig av vikten av de
tillgangar och resurser som finns lokalt och regionalt. Systemet och systemtanket
uppkommer eftersom olika aktorer maste interagera och lara av varandra. En enskild aktor
kan inte utgora hela systemet och funktionaliteten hos en aktor kan inte avgéra framgangen
for hela systemet. Resurserna bestar i de aktorer som verkar pa platsen, deras natverk,
samarbetsformaga, absorptionsformaga samt kunskap och larande (Cooke m.fl., 1997;
Spilling, 1996). Det handlar med andra ord om de ekonomiska och sociala strukturer som
omger, stottar och paverkar entreprendrers och foretags innovationsformaga (Malecki,
1997). Global Entrepreneurship Monitor (GEM, 2016) ser foljande akttrer som vitala i det
entreprendriella ekosystemet: finansiella aktorer, statliga regleringar och program som
fokuserar pa entreprendrskap, utbildningar inom entreprendrskap, forskning och utveckling
(FoU), den dynamik och 6ppenhet som finns pa marknaden, fysisk infrastruktur,
rattssystemet, skattesystemet och formella institutioner samt kulturella och sociala normer.
GEM (2016) finner olikheter mellan dem, men dven inom lander nér det galler det
ekosystem som entreprendrer moter. Det system som beskrivs ar mycket bredare och
innehaller flera komponenter jamfort med dem som ingar i den regionala kapitalforsorj-
ningsstrukturen. Kapitalforsorjningsstrukturen kan dock ses som en del av det
entreprendriella systemet, dar flera studier framhaver vikten av tillgang till finansiellt
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kapital for att entreprendrer ska lyckas och innovationer uppkomma (Lundvall, 1992;
Spigel & Harrison, 2017).

Pa liknande sétt kan man se pa de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna, dar olika
aktorer tillsammans bidrar till att bilda den finansiella lokala infrastrukturen som har som
uppgift att stétta och underlatta for foretag. Genom att forsta det som ett system kan man
lattare se sammansattningen av olika aktorer, hur systemet &r uppbyggt och hur det
paverkas av olika faktorer samt urskilja styrkor och svagheter (Dobloug, 2012). Tack vare
den regionala avgrénsningen kan det vara lattare att 6verblicka hela den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen och fa en holistisk forstaelse.

Den regionala kapitalforsorjningsstrukturens utbredning, men aven dess innehall, foljer
samma underliggande mdnster och paverkas av samma faktorer som generella
agglomerationstendenser. Den centralisering av finansiella aktorer som kan observeras pa
nationell och i viss del pa regional niva ar ett tydligt tecken pa de agglomerationsférdelar
som uppkommer av att vara samlokaliserade inom ett begransat geografiskt omrade samt
av generella agglomerationsmonster (Hoover, 1937). Det uppkommer flera olika foérdelar
av samlokalisering av finansiella aktorer, sasom lattare 6verforing av information mellan
de olika aktdrerna, vilket 6kar den generella kunskapen. Samlokalisering av liknande
foretag ger enligt Marshall (1920) en téatare arbetsmarknad dér det ar lattare for de
finansiella aktorerna att hitta individer med specialistkunskaper for mojlig anstéllning
inom en enskild bank. Eftersom finansiella aktérer i hdg grad ar beroende av den kunskap
som finns hos individer &r denna agglomerationsfordel viktig. Andra viktiga
agglomerationsfordelar ar narheten till andra tjanster samt ett diversifierat naringsliv
(Grote, 2009).

Dessa faktorer bidrar till att vi i Sverige i dag har en finansiell marknad som i hég grad ar
centraliserad till vara stader och i synnerhet till Stockholm. Samma maénster kan dock aven
observeras inom regioner utanfor storstaderna, dar finansiella aktdrer samlokaliserar sig i
de storsta staderna (agglomerationerna) inom olika regioner. Christensen (2018) analyserar
detta fenomen ur ett ruralt perspektiv dar de underséker om urbana center eller
agglomerationer pa landsbygden aven ser en centralisering av finansiella aktorer. Genom
att genomfdra dver 800 intervjuer finner de att aven landsbygden karakteriseras av
agglomerationer. ’Tatare” landsbygdsomraden attraherar resurser fran andra landsbygds-
omraden med lagre tillganglighet. Detta skapar dven en hierarki av olika agglomerationer
liknande den som beskrivs i centralortsteorin (central place theory) av Christaller (1933),
dar finansiella aktorer kan anvéndas i stéllet for orter. Det relaterar dven till att det
funktionella avstandet 6kar da fler funktioner och mer avancerade funktioner (vilket i detta
fall hérleds till olika mandat man har for att fatta beslut om laneansékningar) koncentreras
till fa platser/aktorer. De lokala bankkontoren och de regionala/nationella huvudkontoren
kan fa olika uppgifter och ha olika funktioner. Lokala bankkontor blir da i storre
utstrackning den plats dar information om projektet samlas in men déremot inte den aktér
som tar beslut om lanet beviljas eller inte. Dessa beslut tas i stallet av storre kontor som &r
mer centraliserade, till exempel regionkontor (Duranton & Puga, 2005). Detta innebér dven
att avstandet mellan individer pa de lokala bankkontoren och individer pa huvudkontoret &r
av vikt da det paverkar deras kommunikationsmojligheter och langvariga relationer om det
forekommer lokal beslutskraft och limiter pa bankkontor (Berger & Udell, 2002). Som
tidigare kort diskuterats kan detta skilja sig at mellan olika typer av banker (sparbanker och
andra banker) samt mellan olika foretag, dar foretagets interna hierarki och beslutanderétt
pa olika nivaer paverkar var beslutet tas.
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3.1 Varfor ar den lokala narvaron av finansiella aktorer viktig?

Studier som analyserar hur avstandet till finansiella aktGrer paverkar foretag visar att
avstandet mellan foretag och langivare ar av betydelse for foretagets formaga att fa
finansiering. Olika studier har olika utgangspunkter som generellt kan delas in i tre olika
typer av avstand: (i) det geografiska avstandet, ofta definierat som “operativt avstind”, (ii)
nérhet i organisatoriskt hanseende, ofta definierat som ”funktionellt avstand”, vilket méter
avstandet mellan féretaget och bankkontor samt mellan dessa och deras huvudkontor
(Alessandrini m.fl., 2009) samt (iii) “konkurrensavstand”, som mater konkurrensnivan
mellan olika finansiella aktorer. Studier visar att samtliga avstand paverkar foretag i deras
stravan att fa tillgang till extern finansiering (Cole, 1998; Cole m.fl., 2004; Ferri &
Messori, 2000; Fritsch & Schilder, 2008; Lutz m.fl., 2013). Saledes finns en rumslig
komponent knuten till samtliga koncept. Att geografisk nérhet ar av betydelse ar en stark
komponent i de teorier som forklarar agglomerationer och agglomerationstendenser, dar ett
okat avstand mellan olika ekonomiska aktorer forsvarar deras samarbete och férsamrar
deras informations- och kunskapsoverféring (Storper & Venables, 2004).

3.1.1 Det geografiska avstdndet mellan olika aktorer skapar friktion

Att vara geografiskt nara, dvs. att ha ett kortare geografiskt avstand mellan langivaren och
lantagaren, gor det maojligt for den finansiella aktoren att fa tillgang till kunskaper om den
lokala marknaden, vilka kan vara viktiga da de flesta foretag framst agerar eller borjar sin
verksamhet pa den lokala marknaden. Att vara geografiskt nara har ofta namnts som
“kyrktornsprincipen” det vill séga att en bank investerar i de foretag som har utsikt mot
samma kyrktorn. Kunskap om den lokala marknaden kan vara avgérande nar langivaren
ska bestamma sig for att ge ett lan (Hayek, 1945; Pollard, 2003). Flera studier finner
empiriska bevis for att finansiella aktorer foredrar att investera inom ett begrénsat
geografiskt avstand (Cole, 1998; Cole m.fl., 2004; Ferri & Messori, 2000; Fritsch &
Schilder, 2008; Lee & Brown, 2017; Lee & Drever, 2014; Lutz m.fl., 2013). Storre
geografiska avstand okar aven osdkerheten som uppstar mellan olika parter och kan
darmed bidra till att parterna inte vill starta ett samarbete eller, som i detta fall, undersoka
finansieringsmdjligheter. Osakerheten uppkommer eftersom det finns en stérre risk for
missforstand och samre forutsattningar for att bygga upp en relation, sésom genom
personliga, ofta frekventa méten (Dobloug, 2012). Att ha etablerat en relation och ha en
geografisk narhet mellan banken och lantagaren underlattar ocksa bankens 6vervaknings-
och screeningsverksamhet (Boot, 2000). Det finns dock en avvagning som banker maste
gora. Banker och andra finansiella aktorer karakteriseras av skalférdelar, vilket innebar att
en storre kvantitet (1an, lantagare, drenden) medfor lagre kostnader per aktivitet. For
finansiella aktorer kan detta bero pa att man har mojlighet att specialisera sig pa olika
uppgifter och da kan bli mer effektiv och fa lagre kostnader. Det finns darmed en klar
avvagning som banker maste gora, dar en snav geografisk rackvidd for att kunna vara nara
sina kunder balanserar mot de fordelar som uppkommer med att kunna ha skalférdelar och
specialisera sig pa olika uppgifter och funktioner (Christensen, 2007).

En ekonomisk aktor, foretag eller individ, som soker ett 1an, behéver ge investeraren
tillrackligt mycket information om affarsidén och dven i vissa fall om lantagaren sjalv,
sasom personliga egenskaper och tidigare aktiviteter. Denna information kan antingen vara
”héard” information, dvs. information som &r latt att verifiera, eller "mjuk" information.
Mjuk information ar av sadan karaktar att den inte latt kan verifieras direkt av nagon annan
an aktoren som producerar den (Stein, 2002). Mjuk information &r darmed ofta svar att
kommunicera till andra eller skriva ner i ett dokument (Udell, 2008). For att ta del av
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denna typ av information krévs personliga méten och ett 6msesidigt fértroende, som ofta
utvecklas genom ett langvarigt forhallande. Mjuk information &r darfor, till skillnad fran
hard information, dyr att forvarva for den finansiella aktoren (Boot, 2000; Elsas &
Krahnen, 1998; Gereffi m.fl., 2005; Storper & Venables, 2004). Egenskaperna relaterade
till mjuk information medfor dven att det finns en tydlig rumslig komponent i férvarvandet
av mjuk information och att det ar lattare och billigare att férmedla mjuk information dver
begransade geografiska avstand. Den regionala och lokala finansiella infrastrukturen blir
darmed sérskilt viktig for féretag som ar mer beroende av mjuk information och personliga
relationer jamfort med andra foretag (Berger m.fl., 1999; Collender & Shaffer, 2003;
Kwast, 1999). Foretag for vilka detta géller i hogre grad ar sddana som inte kan beskriva
och/eller formedla information om sitt foretag och/eller sin affarsidé med hjalp av
standardiserad information, dvs. hard information. Detta kan till exempel vara nystartade,
unga foretag och sma foretag. Agarwal och Hauswald (2010) har studerat detta fenomen i
USA, dar forfattarna undersokte hur det fysiska avstandet mellan sma foretag, som i
allmanhet har storre problem att fa fram hard information, och banker paverkar foretagen.
Forfattarna finner att kvaliteten pa den mjuka information som formedlas mellan de olika
aktorerna beror pa avstandet mellan lantagaren och langivaren. Ju langre avstand desto
samre kvalitet. Saledes finner studien att det finns ett starkt lokalt monster i hur man
hanterar mjuk information. Bankerna har i detta sammanhang en informationsfordel
gallande den kunskap och information som finns pa den lokala marknaden.

Det bor ndmnas att det finns studier som finner att geografisk narhet inte &r en
forutsattning for att olika aktorer ska kunna samarbeta och bygga en relation grundad pa
Omsesidig tillit (Boschma, 2005; Moodysson & Jonsson, 2007). Dessa studier analyserar
olika samarbeten, sett bade i generella termer och sérskilt inom innovativa samarbeten, och
analyserar inte direkt samarbeten gallande olika finansiella transaktioner. Det finns dven en
negativ sida av att anvanda sig av mjuk information eftersom detta kan bidra till att vissa
grupper blir uteslutna fran vissa sammanhang. Det kan bildas grupper med medlemmar dar
det ar svart for utomstaende att komma in och fa ta del av den information och kunskap
som formedlas internt inom gruppen.

Anvindandet av hard standardiserad information har generellt sett 6kat i samhéllet. En
utveckling som har skett i till exempel banker ar att man anvéander sig mer av sa kallad
credit scoring. Denna metod utgar fran en standardiserad metod for kreditprovning som
producerar ett varde, vilket ger information om hur sannolikt det &r att personen eller
foretaget ska betala tillbaka ett Ian. Credit scoring anvéander statistik och information om
kunden och projektet och utgar fran en matematisk modell och statistiska verktyg for att
avgora om ett 1an ska beviljas eller ej. Finansiell information om foretaget anvands i
kombination med information om foretagaren, sasom alder, eget kapital och kredit-
vardighet (Berger & Udell, 2002). Eftersom man anvénder standardiserade algoritmer kan
vissa typer av foretag uteslutas automatiskt om dessa inte passar in i modellen eller om det
finns vérden hos foretagen som inte fangas upp av den forutbestamda algoritmen. Metoden
har anvants sedan 1990-talet for foretagslan men har innan dess anvants for att utvardera
Ian till privatpersoner. Framst anser man att credit scoring fungerar bast pa mindre lan,
under 100 000 dollar (cirka 830 000 kronor) (Akhavein m.fl., 2005). Credit scoring
anvands som ett komplement till eller ett substitut fér annan tillganglig information om
foretagaren och foretaget. Det innebér att banker i allt hogre utstrackning inte fattar beslut
pa kvalitativ information om mindre krediter utan gar pa tillganglig kvantitativ
information. Utvecklingen har aven inneburit att banker anvéander sig av hard information i
allt storre grad. Detta innebar att banker och andra finansiella aktorer utvarderar lan utan
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att traffa personen i fraga, vilket tar bort vikten av att ha en personlig relation mellan den
finansiella aktdren och kunden samt vikten av att vara néra rent geografiskt (Akhavein
m.fl., 2005). Samtidigt som denna utveckling har skett (eller pa grund av den) har det aven
skett en forandring i regleringen av finansiella tjanster, dar regleringarna styr mot mer
formaliserade och standardiserade kreditbeddmningsprocesser (White, 2002).

Under den senaste perioden har det &ven skett en stark utveckling av informations- och
kommunikationsteknik som har paverkat alla delar av ekonomin och &ven finansiella
aktorer genom t.ex. internetbanker och olika betalningsfunktioner som Swish. For
finansiella aktorer mojliggor denna utveckling att man kan ha ett langre geografiskt
avstand mellan kund och finansiell aktér eftersom manga funktioner i teorin kan utféras
genom tjénster via internet. Studier har dock visat att bankerna trots denna utveckling ar
fortsatt beroende av personliga relationer (Boot & Marinc, 2008; Petersen & Rajan, 2002),
vilket, som tidigare namnts, ar avhangigt av det geografiska avstandet mellan de olika
aktorerna.

Diskussionen i denna sektion berdr det som ofta bendmns som att banken eller det
Overgripande systemet &r transaktionsorienterad eller relationsorienterad. Transaktions-
orienterad relaterar till hard information som ofta ar standardiserad och med andra ord ar
mindre kanslig for geografiska avstand. Relationsorienterad ar, som namnet anger,
uppbyggt pa relationer mellan aktérerna och relaterar mer till mjuk information och har
darmed en inbyggd geografisk aspekt. | en studie av Norberg (2016) analyseras detta mer i
detalj. Norberg skiljer pa olika tjanster som finns inom banker och ser till vad de olika
tjansterna anvander for olika element relaterade till transaktionsbaserat och relations-
baserat. Studien baseras pa en kvalitativ metod och fokuserar pa relationerna mellan
banker och sma och medelstora foretag i Sverige. Norberg finner att olika typer av
transaktionsbaserade och relationshaserade element anvéands beroende pa vilka tjanster
man analyserar inom banken. Att dela upp banker i antingen transaktionsbaserade eller
relationsbaserade blir med andra ord for snavt eftersom det finns en stor heterogenitet
beroende pa vilka tjanster som utfors inom banken. De banktjénster som anvéander bade
transaktionshaserade och relationshaserade element &r (i hog grad) bankkonto och lan och
aven sparande och investeringar (i lagre grad). Pa kanterna i spektrumet finns radgivning,
som framst grundas pa relationsbaserade element, respektive insattningar och betalningar,
som framst har transaktionsbaserade element.

3.1.2 Inte bara geografiskt avstand spelar roll utan &ven det funktionella
avstdndet (mellan aktorer med olika beslutanderatt)

Flogel (2017) anvander sig av begreppet funktionellt avstand, dvs. avstandet mellan lokala
bankkontor och huvudkontor (eller regionala kontor dar beslut tas om lan), for att bedoma
hur detta avstand paverkar langivarnas tillgang till mjuk information hos deras foretags-
kunder. Studien visar att kortare avstand mellan bankkontor och beslutande huvudkontor
har en positiv paverkan pa langivarens formaga att ta till sig och anvanda mjuk
information. | en studie av Papi m.fl. (2015) visar forfattarna, med hjélp av natverksanalys
tillampad pa den italienska banksektorns geografi och forhallandet mellan nyckelaktorerna,
att de redan etablerade monstren inom finans- och banksektorn, dar man har en klar
koncentration till stdder och en utarmning av landsbygden, har blivit &nnu mer cemen-
terade Gver tid, ndgot som ocksa sker i Sverige. Forfattarna mater och anvéander sig av det
funktionella avstandet, dvs. avstandet mellan bankkontor och beslutande huvudkontor, och
pavisar att detta har 6kat for foretag som &r lokaliserade pa landsbygden.
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Manga studier som fokuserar pa det funktionella avstandet mellan foretag och banker och
hur detta paverkar foretag ar gjorda baserade pa statistik for brittiska foretag. Det har dven
funnits en politisk debatt och medial uppmérksamhet i Storbritannien géllande hur den
regionala bankinfrastrukturen har paverkat foretag i samband med den finansiella krisen
runt 2007 till 2009. Degryse m.fl. (2015) analyserar hur det funktionella avstandet
paverkar sma och medelstora foretag i Storbritannien. Forfattarna relaterar det funktionella
avstandet mellan foretag och langivare till den regionala variationen i tillgang till
bankkrediter. De finner att ett 6kat avstand mellan bankkontor och beslutande huvudkontor
har minskat kredittillgangen for foretagen under den finansiella krisen. Zhao och Jones-
Evans (2017) genomfor en liknande studie dar de analyserar hur det funktionella avstandet,
men dven hur det geografiska avstandet, paverkar brittiska foretag under den finansiella
krisen. De bekraftar tidigare belagg for att det funktionella avstandet paverkar foretagets
mojligheter att fa tillgang till finansiering. De finner dock inte samma tydliga resultat for
hur det geografiska avstandet paverkade foretagen under den finansiella krisen.

Att endast mata avstandet mellan bankkontor och beslutande huvudkontor kan vara
problematiskt da man inte inbegriper de olika funktioner som finns pa det lokala
bankkontoret. Som tidigare ndmnts finns det en stor spridning géllande vilka funktioner
och tjanster ett bankkontor har och vad man har befogenhet att gora och ta beslut om. Det
ger sjalvklart olika utslag om man har nara till ett bankkontor som har viss grad av
sjalvstandighet och dar man pa plats kan avgora om ett lan ska beviljas eller inte, jamfort
med ett bankkontor som har som uppgift att samla in information som sedan nagon annan
anvander som beslutsunderlag. Det som framkommer ar att det &r viktigt for foretagen att
vara nara dar besluten faktiskt tas, vilket antingen kan ske pa det lokala bankkontoret eller
pa huvudkontoret eller regionkontoret. Beslutsprocessen inom en bank och mellan
bankkontor bestdms av var i hierarkin man befinner sig, eftersom detta definierar de
funktioner och tjanster som man kan utféra och vilka beslut man har ratt att fatta. En klar
avgransning dr den ”limit”, begransning, som ett bankkontor har. Dels finns det en
begransning for vad varje radgivare kan besluta om pa egen hand utan att behdva kontakta
sin chef, men det finns dven en begransning for vilka beslut som kan tas pa det lokala
bankkontoret innan drendet ocksa maste godkannas av regionkontoret, om ett sadant finns,
eller av nagon hogre upp i hierarkin (Demirel & Hashimi, 2013). Det ar dock svart att folja
de olika hierarkierna inom banksektorn i Sverige, och denna information kan inte tas fram
baserat pa registerdata. Detta styrs av interna regleringar inom foretagen och &r inte
transparent for andra utanfor foretaget.

3.1.3 Tillgang till finansiellt kapital pdverkas dven av antalet aktorer och
den konkurrensnivd som skapas

Att ha nara, rent geografiskt, till manga finansiella aktorer signalerar dven den
konkurrensniva som finns inom regionen. Studier finner att bade en okad konkurrensniva
inom den finansiella sektorn har en positiv paverkan pa féretag (Thorsten Beck m.fl.,
2004; Berger m.fl., 1999; Degryse & Ongena, 2005; Dinc, 2000; Gilbert, 1984; Sharpe,
1990) och en 6kad konkurrensniva forsamrar mojligheten for foretag att fa lan (Boot &
Marinc, 2008; Petersen & Rajan, 1995).

En hogre marknadsandel och mindre konkurrens &r enligt studier negativt, da det minskar
utbudet av kredit samt 6kar rantesatsen for lantagare, bade privat- och foretagskunder
(Thorsten Beck m.fl., 2004; Berger m.fl., 1999; Degryse & Ongena, 2005; Dinc, 2000;
Gilbert, 1984; Sharpe, 1990). Om mindre konkurrens ger hdgre réntor kan detta motivera
att staten satter in atgarder eller motverkar att en sadan konkurrenssituation uppstar. Att det
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finns en séankt tillgang till finansiella medel samt hdgre rantor paverkar samtliga foretag i
en region men kan potentiellt paverka foretag som ar mer beroende av bankkrediter sdsom
nya foretag, unga foretag och sma foretag. Studier finner dven att konkurrenssituationen
paverkar bankens kundklientel. Banker som verkar pa mindre konkurrensutsatta marknader
tenderar att gynna gamla kunder fore nya (Cestone & White, 2003; Spagnolo, 2000).
Séledes kan en lagre konkurrensniva pa den lokala marknaden fungera som hinder for nya
aktorer. Det kan dven vara sa att mer konkurrensutsatta marknader har fler intresserade
aktorer och fler attraktiva investeringsobjekt. Banker pd marknader med en lagre
konkurrensniva kan darmed ha farre intressanta objekt att lana ut till och foredrar darmed
gamla kunder.

Att vara lokaliserad i en region dér det finns ett stort antal bankforetag har flera effekter for
lantagare. Thakor (1996) finner att en 6kning av antalet oberoende banker innebér att en
lantagare har méjlighet att skicka en laneforfragan till flera olika foretag, déar sannolikheten
for att minst en bank kommer att acceptera den efter en screeningprocess dkar. Med andra
ord okar sannolikheten att fa tillgang till finansiella medel med en 6kad konkurrens genom
ett hdgre antal oberoende banker. Detta kan vara betydelsefullt om antalet effektiva
konkurrenter minskar till under tva, vilket sker pA manga orter och platser i Sverige.

Andra studier finner att det kravs en viss marknadsandel for att en bank ska kunna skapa
hallbara och langvariga kundrelationer som pa sikt ger avkastning for bankerna (Petersen
& Rajan, 1995). Med andra ord ar en alltfor hog konkurrensniva potentiellt dalig for
foretagen. Vid en langvarig relation kan banken anvanda méjligheten att kompensera
réntor Over tid for att kunna erbjuda en initialt subventionerad ranta for vilken banken kan
kompenseras vid senare tillfalle (Boot & Marinc, 2008). Denna typ av kompensering &r
svarare att genomfora i handelse av en 6kad konkurrens, dar scenariot &r att banken och
kunden inte kan uppratta denna typ av langvariga forhallanden eftersom kunden ar mer
benégen att byta bank i ett senare skede. Pa en konkurrensutsatt marknad skulle langivaren
darmed inte vara lika saker pa att kunna dra nytta av framtida vinstfloden och darfor inte
kunna tacka kostnaden for att engagera sig i nya relationer. Banken skulle da behova ta ut
en hogre ranta eller valja att inte inga i nya relationer. Den ackumulerade informationen
som banken kan fa tillgang till genom en langvarig relation gor dven att banken kan
genomfora battre kreditbeslut. | praktiken &r denna effekt antagligen begransad, da de
flesta banker kan tanka sig att ga in senare i en relation for att pa sa satt minska risken.

3.2 Komponenter och aktérer inom den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen

Som tidigare diskuterats bestar en regional kapitalforsérjningsstruktur av manga olika
komponenter och aktorer. Dessa diskuteras i detalj i denna sektion.

3.2.1 Natverk binder samman aktorer och hjalper till att fa ett
fungerande system

For att ett system ska vara valfungerande behdvs nétverk som binder samman olika
aktorer. Det kan rdra sig om att skapa motesplatser mellan foretag i behov av finansiering
och finansiella aktérer. Olika finansiella aktorer har olika latt att na ut till foretag, dar
motet mellan banker och foretag sker mer naturligt jamfért med méten mellan foretag och
andra finansieringsalternativ, sasom exempelvis Almi, affarsanglar och formellt
riskkapital. Natverk innefattar dven lankar mellan de finansiella aktrerna och mellan de
finansiella aktdrerna och andra aktorer, som néringslivsorganisationer, Science park etc.

51



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

Studier finner att tata natverk bidrar positivt till att entreprendriella ekosystem fungerar,
dar natverket bidrar med att 6ka kunskaps- och informationsflodet mellan olika parter, och
att det okar larandet mellan olika parter (Hoang & Antoncic, 2003). | larandet ingar
kunskap om processen i foretag nar man far tillgang till finansiellt kapital, sdsom att traffa
olika aktorer. Det ar aven viktigt att misslyckande inte ar stigmatiserat sa att aktorer vagar
forsoka fa tillgang till finansiellt kapital genom olika kanaler. Det handlar dven om att vara
medveten om vilka finansiella alternativ som finns, och denna information sprids lattare
genom vélfungerande natverk (Mason & Harrison, 2003). Natverk ar sarskilt viktiga for
affarsanglar och formella riskkapitalister, da studier finner att de anvéander sina natverk for
att hitta nya foretag att investera i (Powell m.fl., 2002). Det dr inte endast natverket och
dess lankar som &r av betydelse, utan dven noderna som bestar av finansiella aktorer,
offentliga organisationer, regionala institutioner och privata aktorer. De olika noderna i
natverket ar inte lika eller likbordiga, da de har olika forutséttningar att agera inom
systemet och dven olika legitimitet. Det &r troligt att stora aktorer i termer av anstéllda eller
finansiellt kapital har en storre roll och ges en storre roll inom ett natverk. Liknande
argumentation kan foras for aktdrer som har agerat lange i en region och darmed har en
storre legitimitet. Det kan darfor ta tid for mindre och/eller nya aktorer att fa en storre roll
inom ett natverk, dven om de kan bidra med viktig information och kunskap. Wray (2012)
finner att det finns stora skillnader i hur finansiella aktorer anvénder nétverk och att detta
paverkas av lokala faktorer.

Inom de regionala kapitalférsérjningsstrukturerna ingar aven skillnader i hur man ser pa
extern finansiering och pa olika finansieringsalternativ. Dessa skillnader uppstar i hur man
ser pa externt kapital, om man &r villig att soka externt kapital for att vaxa eller om man
hellre ser en langsammare tillvéxt finansierad av endast internt kapital. Att det finns en
turordning i hur man helst finansierar investeringar, innovationer etc. ar valetablerat i
litteraturen. Denna sa kallade pecking order visar att foretag foredrar internt kapital fore
banklan och aktiekapital (Myers & Majluf, 1984). Det finns dock skillnader i hur villig
man &r att anamma externt kapital; det kan till exempel finnas regionala skillnader. Det kan
ocksa uppsta skillnader mellan hur framgangsrika foretag har varit i att fa externt kapital
(antingen via till exempel lan eller riskkapital) och mellan erfarenheterna. Har manga
foretag varit lyckosamma och upplevt en positiv utveckling kan fler foretag vara benagna
att soka externt kapital. Detta ar kanske sarskilt viktigt gallande nya finansiella instrument
som inte dr beprovade och dar det saknas kunskap hos foretagen. Denna signaleffekt kan
vara betydande for foretag. En liknande diskussion, fast for entreprendriella ekosystem,
fors av Spigel och Harrison (2017).

En annan viktig aspekt ar andelen foretagare som inte ansoker om lan hos olika finansiella
aktorer pa grund av réadslan for att fa avslag pa sin ansokan, dessa sa kallade discouraged
borrowers uppgar till cirka en femtedel i den studie som genomforts av Brown och Lee
(2017). Forfattarna har studerat foretagare i Storbritannien. Denna grupp av foretagare
representerar ett stort antal féretag som har potential att vaxa, men de valjer att avsta fran
att soka externt kapital. Forfattarna finner dven att det finns en geografisk skillnad mellan
olika regioner.

3.2.2 Regionala politiska initiativ

Institutioner och politiska initiativ och riktlinjer kan paverka de regionala kapitalforsorj-
ningsstrukturerna och bidra till en heterogen kapitalforsérjningsstruktur inom ett land dar
vissa regioner har en starkare stéllning och andra en svagare. De nationella riktlinjerna ar
givetvis viktiga da de paverkar de kallor foretag kan fa externt kapital ifran. Ett sadant
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exempel &r equity crowdfunding som har vaxt substantiellt pa senare tid mycket tack vare
att det numera finns regler och reglering kring detta finansieringsalternativ (dven om
mycket saknas fortfarande). Nationella riktlinjer ska i teorin ha en homogen paverkan pa
samtliga regioner da det inte finns nagon inter-regional skillnad. Det kan dock finnas
skillnader i praktiken géllande hur olika regioner paverkas givet de kontextuella faktorer
som ar speciella for en given region. Detta ar svart att fanga i den har rapporten och bor
vara nagot som framtida forskning fokuserar pa.

De institutioner och riktlinjer som &r mest relevanta i denna studie &r i stéllet regions-
specifika och kan omfatta de satsningar som sker lokalt for att forbattra tillgangligheten av
finansiellt kapital eller de samarbeten som initieras av olika kommuner och regioner for att
stérka samarbetet mellan olika aktérer. Olika politiska akttrer kan inte sjélva erbjuda
foretag finansiellt kapital utan kan endast bidra med de strukturer och forutsattningar for
samarbete och koordinering som behovs for att foretag ska kunna fa finansiering. Det
handlar framst om att skapa incitament for foretagen att agera pa ett sétt som anses vara
fordelaktigt for foretaget sjalvt samt for regionen. De stdd och satsningar som gors kan
endast understddja foretag; satsningarna kan inte skapa en sjalvforsorjande och dynamisk
regional kapitalforsorjningsstruktur. Institutionella forhallanden omfattar dven informella
regionsspecifika faktorer som de normer och traditioner som finns pa en plats. Dessa
informella institutionella aspekter forandras langsamt dver tid och har en tydlig historisk
aspekt (path dependence). | sin analys av norsk finansiering finner Dobloug (2012) att
detta informella ramverk &r av yttersta vikt for att det regionala finansiella systemet ska
fungera.

3.2.3 Efterfrdgesidan: vikten av foretagen i regionen

Foretag och deras tillvaxt och tillvaxtpotential utgor efterfragesidan i den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen. Det finns ett forhallande mellan de foretag som ar
lokaliserade pa en given plats och den regionala kapitalforsorjningsstrukturen, eftersom
vaxande foretag i hogre grad efterfragar finansiellt kapital och darmed kan attrahera
finansiella aktorer. Det finns med andra ord ett férhallande mellan utbud av finansiella
tjanster och efterfragan av finansiella tjanster som skapas av foretag. Foretag anvander
aven olika typer av finansiering och externt kapital och kombinerar olika typer baserat pa
foretagsegenskaper, konjunktur och lokal kontext (Tillvéxtanalys, 2016). Tillvéxtanalys
(2017b) diskuterar att riskkapital attraheras till regioner med snabbt véxande foretag och
med stor tillvaxtpotential men att riskkapital inte kan skapa dessa typer av foretag. Detta ar
givetvis sant, dven om det finns en geografisk begrasning i spridningen av riskkapital, dar
riskkapitalet framst &r koncentrerat till vara storstader. Samma typ av analogi kan anvéandas
da foretagen i en region inte kan skapa den regionala kapitalférsorjningsstrukturen, dven
om de kan paverka den till viss grad, till exempel genom efterfragan pa banktjanster och
andra finansiella aktorer. Det finns dven en sjélvforstarkande process, dar féretag med
resurser och mycket internt kapital kan attrahera resurser och dar foretagen dven kan
paverka andra foretag i samma region. Framgangsrika foretagare och entreprendrer har
aven formagan att aterinvestera kapital i regionen, vilket bidrar till mer finansiellt kapital
pa langre sikt (Feldman & Francis, 2006). For att entreprendrer och foretagare pa ett enkelt
och effektivt satt ska kunna aterinvestera i regionen behdver det finnas alternativ for
entreprendrer och foretagare att avveckla sina foretag. Wennberg m.fl. (2010) finner i sin
studie att det finns manga alternativa satt att avveckla foretag och att dessa skiljer sig at
mellan olika branscher och beroende pa olika foretagsegenskaper.
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Givet foretagssammansattningen kan man utga fran att olika foretag har olika svart att fa
tillgang till finansiellt kapital. En viktig komponent &r vilken bransch som majoriteten av
foretagen tillhor da olika branscher har olika forutsattningar och olika behov av extern
finansiering. Tillverkningsforetag har till exempel andra finanseringsbehov jamfort med
tjansteforetag da det galler fysiskt kapital, och de har aven, generellt sett, storre tillgang till
maskiner och lokaler som kan anvandas som sékerhet vid ett eventuellt 1an. Det kan dven
vara sa att olika foretag varderas olika i olika regioner, vilket medfor att en investering for
ett foretag blir olika dyrt (vilken ranta foretaget far betala) beroende pa var i Sverige
foretaget &r lokaliserat. Studier finner att unga och nystartade foretag generellt sett har
svarare att fa tillgang till finansiellt kapital da det saknas foretagshistoria, och de har
darmed svarare att visa for en extern partner om foretaget ar I6nsamt (Backman, 2015;
Cassar, 2004). Detta innebdr att en férsamring av tillgangligheten, till exempel genom en
nedmontering av bankkontor, paverkar nyetablerade och/eller entreprendrer i storre
utstrackning.

Aven om foretag har varit aktiva en langre period skiljer sig dven stora foretag fran sma
gallande tillgang till finansiellt kapital. Storre foretag har mojlighet att producera ett storre
antal olika produkter och har ddrmed en storre produktvariation, fler kunder och mer
resurser (bade finansiellt och fysiskt), och de kan ocksa dra storre nytta av stordrifts-
fordelar och diversifiering (Cohen & Klepper, 1996; Scherer, 1965). Storleken pa foretaget
ar aven en faktor som finansiella aktdrer tar med i berakningen nér de ska avgdra om det ar
sannolikt att ett projekt som foreslagits av ett foretag kommer att lyckas eller inte. Storre
foretag ar i allmanhet mindre kapitalbegransade och forknippade med mindre osakerhet da
det &r lattare att gora en mer rattvisande kreditbedomning. Storleken pa foretaget kan ocksa
indikera och paverka vilken typ av investerare som ar intresserade av att investera i ett
visst foretag. Givet dessa forhallanden i foretagen ar det darmed rimligt att anta att den
regionala kapitalforsorjningsstrukturen paverkar olika foretag i olika utstrackning, dar
aldre och storre foretag har stérre mojlighet att fa tillgang till finansiellt kapital oavsett
omgivande miljo.

Olika foretag har dven olika grader av investment readiness, som hanvisar till féretags
kapacitet och formaga att fa finansiering och hur redo de ar att motta externt kapital. Det
kan handla om att foretagarna inte har en affarsplan eller att de har orealistiska forvént-
ningar pa finansiarerna samt daliga strategiska visioner och mal. Det galler dven deras
kunskaper om olika typer av finansiering och deras olika férvéntningar och krav, som ofta
ar en viktig del. Ofta fokuserar man i detta ssmmanhang pa nyetableringar eller sma och
medelstora foretag da dessa ofta har ett storre behov av initial finansiering och oftare har
svarare att fa tillgang till finansiering. For att 6ka foretagens readiness finns det exempel
pa insatser for att underlatta for foretagarna att minska den asymmetriska information som
kan uppsta mellan finansiar och foretag. Detta sker genom att man hjalper foretagarna med
att skapa affarsplaner och strategier samt med att skapa storre natverk. Man hjalper med
andra ord foretagarna framst med att pa ett battre och mer koncist satt formedla
information om sina foretag (Silver m.fl., 2010).

3.2.4 Fastighetsmarknaden och dess kopplingar till den regionala
kapitalférsorjningsstrukturen

En kompletterande aspekt av de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna &r skillnader i

fastighetsmarknaden och fastighetsvarden mellan olika regioner i Sverige. Det finns dven

stora variationer inom regioner i Sverige. Fastighetsmarknaden &r mycket lokal och det kan

darmed vara problematiskt att mata denna pa en alltfor aggregerad niva. | vissa delar av
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Sverige har fastigheter och andra anlaggningar ett lagt andrahandsvarde, vilket medfor
forsamrade mojligheter for aktorer i dessa regioner att anvanda dessa varden som sakerhet
i en laneansokan. Detta innebér en direkt effekt for en foretagare som inte kan anvanda
fastigheten som anvands i foretaget som sakerhet. Det innebar &ven en indirekt effekt
eftersom foretagaren har svarare att anvanda den privata egendomen (om sadan finns) som
sakerhet vid en laneansdkan. Fastighetsmarknaden kan dven ge andra indirekta effekter,
sasom att paverka hur latt eller svart det ar att rekrytera ny personal om denna person inte
kan hitta en lamplig bostad. | Sverige anvénds sékerheter, framst genom fastigheter, i
majoriteten av 1an, bade privata och foretagslan. Vikten av sakerhet varierar 6ver ett
foretags livscykel, dar det kan vara viktigare i bdrjan innan foretaget har lyckats bygga upp
internt kapital och andra véarden. Detta innebér att vardena pa fastigheter ingar i kapital-
forsorjningsstrukturen indirekt eftersom de paverkar méjligheterna att fa lan for aktorerna i
regionen. Kravet pa eget kapital skapar darmed utmaningar pa svaga fastighetsmarknader.
Med andra ord ar fastighetsmarknaden inte en del som direkt anvéands for férmedling av
finansiellt kapital utan kan ses som en kompletterande del.

Individer som bor i regioner dér det finns hoga bostadspriser och en positiv utveckling har
darmed tillgang till mer finansiellt kapital, inte pa grund av att deras affarsidéer eller
utvecklingspotential for foretaget ar battre utan darfor att deras bostader i storre
utstrackning kan anvandas som sakerhet vid ett banklan. For aktorer i regioner med en
samre fastighetsmarknad blir det viktigare med kompletterande finansiella instrument och
alternativ som till exempel andra krav pa sakerheter som anvands for lanet. Det finns stora
interregionala skillnader i fastighetsmarknader men &ven stora intraregionala skillnader,
vilket betyder att sma avstand kan ha stor effekt pa hur fastighetsmarknaden fungerar och
vilka vérden fastigheterna har. Eftersom fastighetsvarden skiljer sig mellan olika regioner
paverkar de den regionala kapitalférsorjningsstrukturen. I en studie av Berggren m.fl.
(2017) analyseras hur fastighetsmarknaden kan paverka nyforetagandet i svenska
kommuner. Forfattarnas resultat visar pa ett positivt samband mellan utvecklingen pa
fastighetsmarknaden (i termer av 6kade priser) och andelen nyféretagande i samma
kommun. Eftersom manga entreprendrer har svart att fa extern finansiering behéver de
forlita sig pa sitt eget kapital, dar den egna fastigheten &r av vikt da den kan anvandas som
sakerhet vid ett mojligt 1an. Om fastigheten har dkat i vérde finns det utrymme for att fa
tillgang till kapital. Det skapas darmed en underliggande mekanism mellan entreprenor-
skap och fastighetsmarknaden, dar en fastighet ar viktig som sakerhet och en tillgang med
potential for en stor vardedkning. Det finns dock skillnader mellan olika sektorer, dar en
okning i huspriser tenderar att framst paverka detaljhandeln och tjanstesektorn. Det finns
aven kopplingar till hur den finansiella infrastrukturen ser ut och ékningen i
fastighetsvarde. Detta testas med interaktionsvariabler. | de kommuner dar det finns en
positiv utveckling pa fastighetsmarknaden och en utvecklad finansiell infrastruktur (métt
som antalet anstéllda inom den finansiella sektorn) sker en 6kning av nyforetagande &ven i
tillverkningsindustrier (Berggren m.fl., 2018).

3.2.5 Sammanfattning av akt6rer som ingdr i den regionala
kapitalférsoérjningsstrukturen samt deras egenskaper
Den regionala kapitalforsorjningsstrukturen i Sverige ser ut som foljer:

*  Aktorer som forser regionen med finansiellt kapital:
o Banker

= svenska féretag
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= utlandska foretag
= sparbanker.
o Offentligt kapital
o Riskkapital
* Privata
o riskkapitalforetag
o affarsanglar.
= Offentliga
e regionala aktorer
e nationella aktorer,
Aktdrernas egenskaper ar

o storlek eftersom det finns skalfordelar i manga av de funktioner och
uppgifter som finansiella aktorer utfor, vilket innebér att kostnaderna faller
nar man kan utfora fler av dessa funktioner/uppgifter.

o ansvarsomrade (starkt korrelerat med storlek) dar det ar skillnad pa var i
hierarkin den finansiella aktéren befinner sig, huvudkontor, regionkontor
eller kontor endast till fér enklare service

o diversifiering av tjanster (starkt korrelerat med storlek och
ansvarsomrade).

o konkurrensniva mellan olika finansiella aktdrer samt mellan liknande
aktorer

o mojligheten for finansiella aktorer att avsluta sitt engagemang
(exitmdjligheter)

o kunskapsnivan hos aktorerna, vilket innefattar den mangfald av tjanster
som finns samt hur kvalificerade uppgifter genomfors

o geografiskt avstand mellan olika aktorer, till exempel avstand mellan
foretag och bankkontor

o funktionellt avstand mellan olika aktorer, till exempel avstand mellan
foretag och bankkontor/huvudkontor.

Fdretag:
o antal foretag
o tillvaxt och tillvaxtpotential
o mangfald
o sektor och industri.
Stddjande och forstarkande infrastruktur:
o affarsradgivning
o juridisk hjalp
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o redovisningshjalp

o fastighetsmarknad (funktion samt varden pa fastigheter)
o Information om olika finansieringsalternativ

o fysisk infrastruktur

o mangfald och en hog niva pa funktionalitet (storlek, kunskap,
konkurrensniva).

Eftersom vi ser till regionala skillnader i Sverige snarare an till skillnader mellan lander
kan vi utesluta vissa institutionella faktorer, som tidigare namnts, eftersom dessa &r samma
for samtliga regioner i Sverige. Har ingar regelverk, olika lagar och skattenivaer som riktar
sig till finansiella aktorer samt uppfdljning genom till exempel Finansinspektionen.
Skillnader uppstar endast om de olika regelverken paverkar finansiella aktorer olika och
om dessa aktorer inte ar jamnt fordelade mellan Sveriges regioner.

Som tidigare namnts handlar det regionala kapitalforsorjningsstrukturen inte enbart om
omfattningen av de aktdrer som finns utan d&ven om systemets funktionalitet, vilket kan
maétas enligt féljande parametrar:

» samverkansnivan hos de olika aktérerna
* uppbyggda informella och formella natverk

» erfarenhetsniva hos de olika aktorerna, sdsom finansiella aktorer, men aven
erfarenheterna hos foretag i regionen av att lana pengar och av olika typer av
finansiering

» kunskapsniva hos de olika aktorerna, sasom finansiella aktérer, men dven kunskapen
om olika finansieringsalternativ hos regionens foretag.

Om samtliga aspekter och komponenter finns med och om det finns en hdg funktionalitet
inom systemet kan en region skapa en motstandskraftig (pa engelska resilient)
kapitalforsorjningsstruktur. Detta innebdr att systemet inte dr kansligt for att enskilda
aktorer lamnar regionen eller om det kommer en exogen chock eller om det sker nagon
annan forandring. | denna sammanfattning av olika aktorer som ingar i de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna finns inte utbildningar med, nagot som brukar omfattas av
entreprendriella ekosystem. | entreprendriella ekosystem pavisar man att utbildningar som
fokuserar pa entreprendrskap kan ha betydelse for utvecklingen av entreprendrskap.
Utbildningarna pa alla nivaer, fran grundskola till universitet, anses vara av vikt (Malecki,
1997). Da det, enligt forfattarens kunskap, inte finns nagra utbildningar inom skolsystemet
som inriktar sig pa hur man far finansiering, finns inte utbildningar med i de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna. | stéllet anvands den generella information som finns om
olika finansieringsalternativ. Det ar mgjligt att det finns lokala satsningar pa utbildningar
av liknande slag, sdsom utbildningar och satsningar som fokuserar pa foretags investment
readiness, dar nyetableringar far tips och kunskap om vad som forvantas nar de ska ansdka
om finansiellt kapital och vad som géller, samt vilka alternativ som finns att tillga. Studier
finner att foretag med 6kad investment readiness har en utékad och tatare kontakt med sina
finansiarer samt en hogre grad av engagemang fran dessa finansiarer (Silver m.fl., 2010).
Dessa typer av strategiska satsningar har genomforts i olika lander, som Australien,
Kanada och Storbritannien, ofta med positiva utfall.
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3.3 Sammanstallning av aktorer och komponenter inom den
regionala kapitalforsorjningsstrukturen
Den regionala kapitalforsorjningsstrukturen innefattar, som diskuterats i det tidigare
avsnittet, manga olika aktorer och komponenter. For att tacka alla dessa i en definition
anvénds har en matrisform. De olika komponenter som utgor den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen kan aven delas in i olika faser beroende pa deras funktion och
funktionalitet. En viktig aspekt som &r svar att fanga ar att finansiella aktorer kan ha olika
funktion och roll beroende pa utbud av finansiella aktorer och den naringslivsstruktur som
finns i regionen (Avdeitchikova, 2008a).

Foljande figur ger en 6versikt dver de aktorer som kan inga i den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen.
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Figur 11. Oversikt 6ver den regionala kapitalférsdrjningsstrukturen
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3.3.1 Regionala kapitalférsorjningsstrukturer andras over tid

Det &r viktigt att se regionala kapitalforsorjningsstrukturer som nagot dynamiskt som
andras Over tid. Det innebér att det r en pagaende process som paverkas av de aktorer som
finns och deras tillvaxt eller brist darpa, men aven av att nya aktorer gor entré pa
marknaden och av att andra aktorer l&mnar marknaden. De regionala kapitalforsorjnings-
strukturerna kan dven paverkas av externa faktorer. Studier visar att utbudet av finansiellt
kapital paverkas av den allmanna konjunkturen i ett land och i vérldsekonomin. Under
lagkonjunktur finns det generellt sett mindre kapital bade fran banker och andra aktorer
som riskkapital. Detta var tydligt under den finansiella krisen 2007—-2008 da utbudet av
finansiellt kapital minskade dverlag, men sérskilt fér mindre och yngre féretag samt for
foretag som hade en mindre tillgang till finansiella aktorer (Degryse m.fl., 2015;
Tillvaxtanalys, 2017b; Zhao & Jones-Evans, 2017). Aven forandringar i det regelmassiga
ramverket och forandringar i skatteregler kan paverka, liksom forandringar for de
finansiella aktdrerna, som till exempel Mifid och Basel I1l. Detta betyder att den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen forandras 6ver tid och kan innebara bade en forbattring och
en forsamring for enskilda regioner. Den kan aven medféra en positiv eller negativ
sjalvforstarkande spiral, dar regioner med en starkare initial stallning blir starkare 6ver tid
och dar svagare regioner tappar allt mer éver tid. Detta skapar en allt storre divergens
mellan olika regioner. Inom regionalekonomi brukar man hénvisa till semistrukturella
faktorer, vilket innebar att de andras 6ver tid men endast langsamt. Det aterstar att se om
den regionala kapitalforsorjningsstrukturen &r av liknande karaktar.

3.4 Sammanfattning

Foregaende sammanstallning av studier som analyserar hur avstand mellan lantagare och
langivare paverkar foretagens forutsattningar ger en bild av att avstandet mellan de olika
aktorerna ar viktigt. Vi kan med hjalp av tidigare studier visa pa att det ar viktigt for
foretagen att ha en god tillganglighet till finansiella aktcrer da storre avstand bade
geografiskt och funktionellt minskar mojligheterna for att fa lan. Foretagens initiala
lokalisering paverkar darmed deras mojlighet att fa 1&n. Aven den utveckling som sker
regionalt paverkar foretagen; foretag som befinner sig i en region dar tillgangligheten till
finansiella aktorer forsamras paverkas negativt. Detta innebar att den finansiella
infrastrukturen, som finns regionalt/lokalt, kan ha stor paverkan pa de foretag som ar
lokaliserade dar.

Sammantaget sker manga processer parallellt dar urbaniseringsprocessen leder till att
individer och foretag flyttar fran landsbygden till staden. Vi ser en kraftig utveckling av
digitalisering inom foretag samt en utveckling mot att anvénda andra instrument inom den
finansiella sektorn for att ta beslut om lan, som till exempel credit scoring. Dessa
sammanlénkade processer fordndrar den regionala finansiella infrastrukturen, och det ar
svart att avgora vilken process som har den stérsta paverkan.

Den regionala kapitalforsorjningsstrukturen har kopplingar och néara lankar till de
entreprendriella ekosystem och regionala innovationssystem dar man ser att manga aktorer
ar viktiga och dar deras funktionalitet paverkar samt deras natverk och de stéttande aktorer
som finns. Den externa miljon utanfor foretaget men inom regionen paverkar foretagets
mojligheter att véxa och utvecklas och bidrar darmed till dess konkurrenskraft. Eftersom
regioner skiljer sig at i termer av aktorer, deras storlek och funktion, natverk och de
stottande strukturer som finns forankrade i regionen ser man skillnader i olika delar av
Sverige. Den regionala kapitalférsorjningsstrukturen omfattar de olika aktérerna och
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skapar den kontext dar finansiering av foretag och individer sker. Den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen handlar inte endast om vad som finns utan ocksa om den
funktionalitet som finns hos de olika aktdrerna inom regionen. Funktionalitet byggs upp av
den erfarenhet och kunskap som finns hos de olika aktérerna samt de relationer som har
byggts upp mellan de olika akttrerna. Ett samarbete eller en relation som har byggts upp
genom manga méten, gemensamma satsningar, gemensamma mal och en gemensam
forstaelse for varandras situation tyder pa en hdg funktionalitet. En stark regional
kapitalforsorjningsstruktur kan dven innebéra att foretag har god tillgang till flera
finansiella aktorer med konkurrenskraftiga rantor. Det finns dven tillgang till stéttande
aktorer som behovs vid finansiella transaktioner. Alla aktorer har tillgang till véletablerade
natverk dar de har mojlighet att motas och fa information. Saledes kan I6nsamma
projekt/foretag fa finansiering till konkurrenskraftiga priser. Det handlar dock inte om att
endast de basta foretagen ska kunna fa finansiering till konkurrenskraftiga priser, utan om
att bygga upp en struktur som hojer samtliga foretag och deras finansiella villkor.
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4 Definition av den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen

Hur vél den regionala kapitalforsorjningsstrukturen fungerar bestdms av hur létt det ar for
foretagen att fa tillgang till de olika resurser och finansieringsalternativ som finns inom en
region. Detta ar en foljd av hur manga aktérer som finns inom regionen, men aven av
andra kriterier, sdsom hur val de finansiella aktorerna fungerar, vilka stéttande funktioner
det finns och andra formella och informella institutioner. En valfungerande regional
kapitalforsorjningsstruktur har manga olika finansiella aktorer med hog funktionalitet och
stottande funktioner och det finns ett valfungerande natverk dar olika aktérer kan moétas
och samarbeta. | denna rapport stalls darmed inte fragan om en viss niva ar uppfylld och
om man darmed har en regional kapitalforsorjningsstruktur liknande en binar variabel som
ar 1 om de forbestamda kriterierna &r uppfyllda och 0 om kriterierna &r inte uppfyllda.

I denna rapport anvénds i stallet en kontinuerlig skala dar samtliga regionala
kapitalforsorjningsstrukturer &r inkluderade och analyseras och dar man ser till deras
inbdrdes variation.

4.1 Definition

Baserat pa tidigare studier som har behandlat relaterade aspekter och omraden har
forfattaren till denna rapport gjort en definition av regionala kapitalférsérjningsstrukturer.
| denna rapport definieras den regionala kapitalforsorjningsstrukturen som: ”Ett
geografiskt omrades formaga att finansiera investeringsmogna foretag och forse dem med
relevant finansieringsnara information och radgivning. En sadan struktur utgérs av
antalet och egenskaperna hos finansiella och forstarkande aktorer samt underliggande
formella och informella institutioner .

Denna definition illustreras i figur 12. En liknande figur finns i Dobloug (2012). Den
regionala kapitalforsorjningsstrukturen ar som tidigare namnts dynamisk, vilket ar svarare
att illusterara i en bild. Denna illustration far darmed ses som en 6gonblicksbild déar de
svarta pilarna representerar aktorer som tillkommer och forsvinner fran regionen. Detta
kan vara en langsam process som sker dver manga ar da endast fa aktorer tillkommer eller
forsvinner under respektive ar eller en mer dynamisk process med manga aktorer som
tillkommer eller forsvinner pa en arlig basis. Har handlar det om att olika ekonomiska
aktorer eller stottande funktioner och aktorer tillkommer eller férsvinner. En regions
naringsliv dr inte statiskt utan nya foretag tillkommer och andra forsvinner kontinuerligt.
Pa sikt kan detta paverka den industrimix och industristruktur som finns pa en plats om alla
foretag som tillkommer eller forsvinner tillhdr samma bransch. Detta &r en dock en
langsam process, och naringslivets sammanséattning brukar éandra sig langsamt och kraver
lang tid att forandra sig. Har kan enskilda aktorer dock ha en relativt stor paverkan pa
omgivningen om ett stort foretag som aven har manga externa kontakter forsvinner eller
etablerar sig inom regionen.

De svarta pilarna representerar med andra ord aven de lankar som finns mellan regioner
och den inneboende spatiala autokorrelation som finns dar narliggande regioner kan
paverka varandra. Spatial autokorrelation hanvisar till om det finns en korrelation mellan
olika regioner, vilket innebar att det finns en likhet mellan olika regioner baserat pa var de
ar lokaliserade. Spatial autokorrelation méter med andra ord likheten hos narliggande
regioner. Om det finns en positiv spatial autokorrelation innebér det att regioner med
vélfungerande regionala kapitalforsorjningsstrukturer ligger bredvid/ndra varandra och
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regioner med mindre vélfungerande kapitalforsorjningsstrukturer ligger bredvid/néra
varandra. Det innebar dven att det finns effekter som kan spilla éver mellan regioner. Detta
betyder att narliggande regioner med béttre regionala kapitalforsorjningsstrukturer kan
lyfta varandra, medan det omvanda galler for narliggande regioner med samre eller
minskande regionala kapitalforsorjningsstrukturer. De graa respektive bruna pilarna visar
de interaktioner och den paverkan som sker mellan de olika aktérerna. Figuren visar de
forhallanden som finns mellan finansiella, forstarkande och stottande aktorer och
foretagen.

Figur 12. Den regionala kapitalférsérjningsstrukturen.

——

'\

Kélla: Egen.

4.2 Sammanfattning

Manga aktorer ingar i den regionala kapitalforsorjningsstrukturen dar antalet, mangfalden
och funktionaliteten paverkar hur den fungerar. Detta ar aven en dynamisk process dar
aktorer forsvinner och tillkommer dver tid. | denna rapport definieras den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen som. ”Ett geografiskt omrades formaga att finansiera
investeringsmogna foretag och forse dem med relevant finansieringsnéra information och
radgivning. En sadan struktur utgors av antal och egenskaper hos finansiella och
forstarkande aktorer samt underliggande formella och informella institutioner .



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

5 Regionsdefinition

En region kan definieras pa flera olika satt, dar de olika regionsdefinitionerna har bade for-
och nackdelar. Att vélja rétt aggregationsniva ar av yttersta vikt inom forskning och
sarskilt gallande politiska beslut eftersom insatsen kan fa olika utfall beroende pa vilken
aggregationsniva som anvands. Dessa argument lyfts fram av Christensen (2018), som
analyserar intraregionala skillnader i tillganglighet till finansiellt kapital i stéllet for
interregionala skillnader. Studien visar att det finns intraregionala skillnader med en
polarisering &ven inom landsbygdsregioner géllande lokaliseringen av finansiella aktorer.
Den urbaniseringsprocess som sker ar darmed inte enbart pa en nationell niva utan
forekommer &ven mellan olika typer av regioner och &ven inom regioner. Studien visar
aven vikten av olika aggregationsnivaer, dar resultaten skiljer sig at beroende pa vilken
niva som anvands.

Det som ar viktigt gallande val av regiondefinition ar att regionindelningen fangar den
funktionalitet som finns inom den regionala kapitalforsorjningsstrukturen. Om man
anvander en for snav aggregationsniva ar det svart att fanga de interaktioner som finns
mellan olika typer av ekonomiska aktérer, och det finns en tendens att individer och
foretag har lankar till olika platser. Dessa lankar kan rora sig om att anstéllda dagligen
pendlar till sitt jobb och om de kontakter foretag har med Ovriga aktdrer, som leverantorer
och kunder. Om man i stallet anvander sig av en for bred aggregationsniva fangar man
dessa ekonomiska interaktioner och floden men kan a andra sidan fanga olika system som
ar isolerade fran varandra.

5.1 Alternativa regionsdefinitioner som anvants av tidigare
studier

Som utgangspunkt kan de regionindelningar som anvands for att definiera regionala

innovationssystem eller regionala entreprendriella ekosystem anvandas. Foljande tabell ger

en sammanfattning av ett urval av studier som analyserar finansiell tillganglighet eller

snarlika fragestallningar och vilken regional indelning de anvander.
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Tabell 1. Oversikt av olika studier och deras regionindelning

Forfattare Ar Titel Regionindelning Land
Dobloug, T. A. 2012 Hgyvekstbedrifter og Lokala Norge
regionale finansieringssystemet:

finansieringssystemer ~ kommuner (eller mindre
naringslivsregioner).

Regionala
finansieringssystemet:
fylken (motsvarande lan i
Sverige)
Zhao, T., och Jones- 2017 SMEs, banks and the NUTS 1 UK
Evans, D. spatial differentiation
of access to finance
Backman, M. 2015 Banks and new firm Kommuner och funktionella ~ Sverige
formation regioner
Backman, M. och 2018 Access to banks and Euklidiskt avstdnd i km Sverige
Wallin, T. external capital
acquisition: Perceived
innovation obstacles
Christensen, J. L. och 2018 Peripheries in Postnummer Danmark
Hain, D. S. peripheries — within- Kommuner
region differences in
financial constraints
Avdeitchikova, S. 2009 False expectations: Funktionella regioner (72) Sverige

Reconsidering the
role of informal
venture capital in
closing the regional
equity gap

5.1.1 NUTS-indelning

Den studie som &r narmast den fragestallning vi har i denna rapport ar den av Dobloug
(2012), som analyserar finansieringssystemet i Norge. | hans avhandling definieras det
lokala finansieringssystemet pa kommunniva (eller mindre naringslivsregioner) och det
regionala finansieringssystemet i storre administrativa regioner, sasom deras fylken
(motsvarande lan i Sverige). Det finns 18 fylken i Norge. Liknande indelning som fylken i
Norge ar den indelning som har skett i Sverige gallande de olika statliga riskkapital-
fonderna som finns i Sverige. Dessa anvander sig av den europeiska indelningen med olika
NUTS-regioner (Nomenclature des Unités Territoriales Statistiques). Den indelning som
anvénds inom EU har funnits sedan 1988. Eurostat ar den myndighet som ansvarar for
utvecklingen och definitionen av dessa regionindelningar. NUTS-indelningen &ndrades och
reviderades senast 2003. Genom att anvanda NUTS-indelningar skulle det vara mgjligt att
skapa jamforbara regioner mellan olika EU-l&nder i termer av till exempel yta och storlek
(befolkning). Det finns i dag tre NUTS-nivaer och tvd LAU-nivaer (Local Adminstative
Unit). | Sverige bestar NUTS 1 av tre omraden som benamns som landsdelar. Det finns
atta NUTS 2-omraden som benamns som riksomraden, och NUTS 3 ar motsvarande vara
svenska lan (varav det finns 21). Man har valt att anvdnda NUTS 2-regionerna, dér varje
region bendmns som en strukturfondregion, for de olika riskkapitalfonderna i Sverige. Det
ar elva olika regionala saminvesteringsfonder som &r uppdelade pa atta regionala
strukturfondsprogram (Tillvéxtanalys, 2017b). Tillvaxtanalys (2016) har dock framfort att
det kan vara problematiskt att anvanda sig av NUTS 2-nivan, da denna mer kan anses folja
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administrativa granser och inte nédvandigtvis fanga en funktionell indelning. NUTS 2-
omraden kan delas upp i mindre regioner, dar de olika regionerna skiljer sig fran varandra
och inte delar samma forutséattningar och darmed har véldigt olika utveckling. Med en
sadan typ av indelning far man stora interregionala skillnader men &ven stora intra-
regionala skillnader, vilket gor det svart att analysera olika monster och skeenden. Den
rekommendation som ges av Tillvaxtanalys ar att man bor anvénda sig av mindre regioner
da man ska analysera kapitalforsorjningsstrukturer. For att kunna genomfora mer
detaljerade analyser av de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna behdver vi anvinda en
finare geografisk indelning. For att pa ett enkelt satt forstd NUTS-indelningarna visar
foljande figur dessa for Sverige.
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Figur 13. NUTS 1-3 for Sverige.

NUTS &r den regionala indelning som anvands
inom EU for statistikredovisning. | Sverige
utgdrs HUTS 1 av tre landsdelar, NUTS 2 av
riksomraden och NUTS 3 av lin.

Koden for NUTS 3 bestar av 5 positioner:
den inleds med bokstavsforkorining for
landet, direfter féljer en position fér varje niva.

NUTS 2 NUTS 3 Lan Lanskod

SE11

SE110 Stockhal 01
Stockholm s

635?1 SE121  Uppsala o3
Sver?e SE12 SE122  Sodermanlands o4
o Ostra Mellansverige ~ SE123  Ostergdtlands 05
S5E124 Orebro 18
SE125 Vastmanlands 18
SE211  Jonkdpings 06
SE21 S5E212  Kronobergs o7
Smaland med Garna SE213  Kalmar o8
SE2 SE214  Gotlands 09
Sodra SE22 SE221  Blekinge 10
Sverige Sydsverige SE224 Skine 12
SE23 SEZ31  Hallands 13
Wistsverige SE_ZSZ astra Gitalands 14
SEMM SE311  Vammlands 17
Morra Mellansverige SE312  Dalamas 20
SE3 S5E313  Gavieborgs 21
NDI‘F SE32 SE321 Vastemomands 22
Swverige Mellersta Morrland SE322 Jamilands 3
. SE33 SE331  Vasterbottens 24
Owre Norrland 5E332 MNombottens 25

Kalla: ECH RMREN, 2008
waw_sch.se

Kélla: SCB.

5.1.2 Kommuner och funktionella regioner

I Sverige anvands ofta kommuner i olika sammanhang och inom forskning. Kommuner ar
de minsta administrativa regioner som finns i Sverige. | dag finns det 290 kommuner. Det
finns en betydande skillnad om man foljer administrativa granser som &r skapade av

67



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

tjansteman, ofta for politiska andamal, eller om man féljer funktionella granser som anger
hur ekonomiska aktdrer agerar och integrerar. De funktionella och administrativa gran-
serna kan vara samma men behdver i andra fall inte alls folja varandra. Indelningen och
granserna for de funktionella regioner som man véljer att analysera foljer olika egenskaper
baserat pa vad man vill studera, sasom véxt- och djurliv eller befolkningsstrukturer
(Tillvaxtanalys, 2015). Eftersom vi utgér fran de regionala kapitalforsérjningsstrukturerna
ar det viktigt att vi tar med omraden som finansiella aktorer agerar inom i berakningen. Det
ar aven viktigt att ta med vad olika finansiella aktorer anser vara deras upptagningsomrade
och hur detta skiljer sig fran foretagen som verkar inom samma region. Om de har olika
syn pa vad deras region ar kan det vara svart att anvanda en regionsdefinition. Detta ar
svart att analysera och ta del av men bor finnas med i atanke nar resultaten analyseras.

Enligt tidigare forskning kan vi konstatera att banker tenderar att ha en lokal paverkan pa
exempelvis nyforetagande (Backman, 2015) samt innovationer i féretag (Backman &
Wallin, 2018). Vi ser aven att den geografiska rackvidden for riskkapital &r nagot
begransad och ofta sker inom mindre geografiska omraden. Fordelen med att anvanda en
finare geografisk niva ar att man reducerar den heterogenitet som finns mellan olika
regioner. Problemet med att anvanda en finare geografisk niva, som till exempel
kommuner, ndr man ska mata de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna blir daremot att
manga transaktioner i dag sker 6ver kommungranser, sasom pendling och féretags
kontaktnéat. Det finns aven andra indelningar som medfor att man kan analysera olika delar
av en kommun, sasom postnummer (det finns cirka 9 200 postnummerindelningar),
forsamlingar (varav det finns cirka 1 300) och SAMS (Small Areas for Market Statistics,
av vilka det finns 9 200 indelningar), omraden dér denna problematik géllande
transaktioner 6ver olika grénser blir annu tydligare.

Att anvéanda sig av kommuner kan vara problematiskt om manga interaktioner sker éver
kommungranser, som till exempel i detta fall ndr foretag soker finansiering i en annan
kommun, nagot som naturligtvis ar mer vanligt nar det finns mindre kommuner, ofta i
sodra delen av Sverige. Detta exemplifieras i figur 2 dar det ar tydligt att manga bank-
kontor &r tillgéngliga inte bara i den egha kommunen utan &ven i narliggande kommuner.

For att fanga detta har SCB samt Tillvéaxtanalys konstruerat regionindelningar dar man
grupperat kommuner for att fanga interaktioner som sker 6ver kommungréanser. SCB
konstruerar lokala arbetsmarknader (LA-indelningen), dar man grupperar kommuner
baserat pa den pendling som sker 6ver kommungranser, dar en person bor i en kommun
och arbetar i en annan kommun. Dessa regioner finns framtagna sedan 1985 med arsvisa
revideringar. Pendlingsstatistiken utgar fran registerbaserade data och ar mycket
tillforlitlig. Baserat pa den pendling som sker skapas och definieras lokala centrum utifran
fastslagna troskelvarden. Baserat pa de olika strommarna avgors till vilket lokalt centrum
ovriga kommuner tillhér. 1 den indelning som SCB gjorde 2016 (senaste tillganglig néar
denna rapport skrevs) delades Sveriges kommuner in i 71 lokala arbetsmarknader. For
2015 finns det 69 regioner. 1998 lanserade Nutek en indelning baserad pa LA-indelningen
men med syfte att den inte skulle revideras under de narmaste 8-12 aren. Nutek reviderade
denna indelning 2007 och bérjade da kalla indelningen for funktionella analysregioner
(FA-regioner). Ar 2009 flyttades ansvaret fér denna regionindelning déver till Tillvéxt-
analys som reviderade den 2015. Samtliga inkarnationer av FA-regionerna har pa olika satt
utgatt fran SCB:s LA-indelning. Den senaste kan beskrivas som en skattning av hur man
tror den genomsnittliga LA-indelningen kommer att se ut fram till ungefar 2025 med
utgangspunkt fran regionala arbetspendlingsprognoser och antaganden om
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gransoverskridande arbetspendling baserat pa langtidsutredningen fran 2015. Resultatet av
detta arbete blev en indelning med 60 regioner.

Vid en ndrmare analys av indelningarna av SCB framkommer att det kan finnas regioner
med mer &n en karna, sa kallade flerkarniga lokala arbetsmarknader. Detta innebér att en
region har flera storre tatorter som kan fungera som regioncentrum. SCB har vidare
analyserat detta for att undersoka i vilka regioner detta forekommer. Ett sddant exempel &r
den lokala arbetsmarknaden (LA-regionen) Stockholm-Solna som har tre kérnor. */

5.2 Val av regionindelning i denna rapport

For att fanga interaktioner 6ver kommungranser och for att fanga regioner med bara en
karna anvands i denna rapport den indelning av lokala arbetsmarknader som SCB
publicerat (for senaste tillgangliga ar), dar dessa flerkarniga regioner bryts ut till egna
regioner. Pa sa satt skapas 92 lokala arbetsmarknader. En fullstandig foreteckning dver alla
lokala arbetsmarknadsregioner och respektive tillnérande kommun/kommuner finns i
tabell Al i bilagan.

Ingen regionindelning &r perfekt och det finns sjalvklart svagheter med denna typ av
indelning. For det forsta ar den baserad pa kommuners administrativa granser, vilket
innebar att det kan finnas interaktion som sker Gver granser som inte fangas pa ett
tillfredstéllande sétt. Detta problem minskas nar man grupperar flera kommuner i regioner
som speglar de interaktioner som sker 6ver kommungréanserna, sa kallade funktionella
regioner, men det kan sjalvklart fortfarande finnas kvar. En annan begransning ar den
heterogenitet som kan finnas inom den lokala arbetsmarknaden med en lokal variation for
vissa indikatorer. Ett tydligt sadant fall ar fastighetsmarknaden, som har tydliga interregio-
nala skillnader men &ven stora intraregionala skillnader. Det &r viktigt att vara medveten
om dessa begransningar nar man genomfor analyser och tolkar resultat for olika regioner.

Né&r man genomfor regionala analyser bér man vara medveten om att det kan finns regional
spatial autokorrelation. Detta innebér att det finns regioner som féljer samma ménster och
att dessa regioner ar tatt sammankopplade. Att det finns en positiv spatial autokorrelation
innebdr att regioner med stark regional kapitalférsérjningsstruktur ligger nédra varandra rent
geografiskt eller att regioner med svag regional kapitalforsorjningsstruktur ar lokaliserade
inom samma omrade. Detta kan ha flera forklaringar, av vilka en &r att dessa regioner delar
samma forutsattningar, vilket ger en liknande struktur. Det kan dven bero pa att det finns
regionala effekter och interaktioner som sker dver granserna, dar en stark struktur i en
region kan stérka eller eventuellt sénka en annan region.

5.3 Sammanfattning

Det finns manga regionala indelningar som kan anvandas, av vilka samtliga har svagheter.
Véljer man en for bred indelning med for stora regioner &r risken stor att man inom samma
region har multipla system som fungerar som separata enheter. Valjer man en for smal
indelning med for sma regioner har man i stéllet problemet med interaktioner som sker
Over regiongranserna. | denna rapport anvands enkarniga funktionella regioner (vilket
innebdr att varje region bara har en storre tétort och regionalt center) definierat av SCB,
dar kommuner som delar samma arbetsmarknad bildar en region.

17 https://www.sch.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/arbetsmarknad/sysselsattning-forvarvsarbete-och-
arbetstider/registerbaserad-arbetsmarknadsstatistik-rams/produktrelaterat/Fordjupad-information/lokala-
arbetsmarknader-la/, 1ast den 19 juni 2018.
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6 Hur kan man kvantifiera de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna?

Som tidigare namnts finns det fa tidigare studier, om nagra, som kvantifierar de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna. Det finns med andra ord fa referenspunkter som kan
anvandas i detta andamal. Liksom tidigare i rapporten kommer vi dven i detta avsnitt att
anvanda oss av litteratur som beror relaterade omraden.

6.1 Svagheter och begrasningar med den statistik som finns
att tillgd och den tidsperiod som analyseras

De data som anvands i denna rapport kommer fran flera olika kallor. Respektive kélla &r
angiven for varje indikator som anvands for att definiera de regionala kapitalférsorjnings-
strukturerna. Detta har gjorts for att man pa ett transparent satt ska kunna replikera studien
men dven fa en indikation pa om underliggande data ar tillforlitliga. Den storsta delen
kommer fran SCB och kan darmed anses vara mycket tillforlitlig. Data géllande riskkapital
kan bestéllas via Thomson Reuters, som har information om riskkapitalféretag och deras
lokalisering samt om de portféljféretag som de investerar i. Aven om indikatorerna som
presenteras i denna rapport syftar till att fanga en multidimensionell regional
kapitalforsorjningsstruktur finns det givetvis begransningar. Manga av dessa begransningar
relaterar till den informella struktur som finns i olika regioner i Sverige. Det kan till
exempel finnas systematiska skillnader mellan olika regioner baserat pa informella
strukturer nar det galler att finansiera foretag och fa tillgang till externt kapital. Detta ar
mycket problematiskt att fanga med hjalp av registerdata och kan &ven vara svart att fanga
med hjalp av intervjuer. En annan svarighet att mata ar olikheter i faktorer som perception
av avstand. Vi vet att det finns betydande avstand i olika delar av Sverige, men avstand
kan dven betyda och uppfattas olika i olika delar av Sverige. En timmes resvag ar i vissa
delar av landet nagot som kan forvantas och anses inte vara nagot storre problem, medan
samma restid blir en begransande faktor i andra delar av landet.

| den nuvardesbeskrivning som gors senare i rapporten anvands 2015 eftersom detta &r det
senaste aret med tillgangliga data med tanke pa nar rapporten skrevs. Tidsperioden ar vald
for att ge en sa uppdaterad bild av de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna som
mojligt. Eftersom rapporten anvander registerdata fran SCB finns det tyvarr en inbyggd
lagg, da SCB publicerar data for ett givet ar cirka ett och ett halvt ar senare. Nar denna
rapport skrevs under forsta delen av 2018 fanns darmed bara data for 2015 tillgangliga.
N&r vi i rapporten tar hansyn till férandringar 6ver tid anvénds forandringen dver de
senaste fem aren. Fem ar valdes eftersom manga av dessa variabler ar semistrukturella,
vilket innebdr att de forandras langsamt éver tid, och for att man ska se en forandring
behdver man ofta ga ett antal ar tillbaka i tiden. I detta fall innebéar det att man ser till
forandringen fran 2010 till 2015. Aven om Sverige klarade sig relativt bra fran den
finansiella krisen kan statistiken fran 2010 vara fargad av den kris som borjade ar 2008.
Néar man ser till forandringar over tid finns alltid en problematik i att man jamfor tva
tidpunkter dar mycket har forandrats mellan de tva observationspunkterna i hanseende till
exempelvis makroekonomiska variabler, institutionella férandringar och andra mer
regionala forandringar. Problematiken finns och &r nagot som é&r viktigt att ta i beaktande
nér man analyserar resultatet.

70



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

6.2 Alternativa satt att mata och uppskatta strukturer

I den rapport som skrivs av GEM (2016) mater man det entreprendriella ekosystemet och
jamfor olika lander sinsemellan. | GEM anvander man sig av tolv olika indikatorer som var
och en har baring pa och relevans for det entreprendriella ekosystemet. De tolv
indikatorerna mater foljande aspekter for respektive land: finansiering, skatter, avgifter och
byrakrati, vilka utbildningar som finns i entreprendrskap pa grundniva, vilka utbildningar
som finns i entreprendrskap pa eftergymnasial niva, FoU-odverforing, tillgang till
kommersiell och professionell infrastruktur, intern marknadsdynamik, hur vél den inre
marknaden fungerar, tillgang till tjanster och infrastruktur samt sociala och kulturella
normer. Dessa tolv indikatorer mats sedan for varje land enligt en likert-skala fran ett till
nio dar ett pavisar om det ar mycket otillfredsstallande och nio om det & mycket
tillfredstallande. De som utvarderar varje land pa dessa indikatorer &r en grupp national
survey experts. Om vi oversatter samma metod till denna rapport skulle vi vélja ut ett antal
indikatorer som beskriver det regionala kapitalforsorjningssystemet och sedan lata en
grupp experter i varje lokal arbetsmarknad utlata sig om dessa. Genom detta forfaringsatt
kan man fa varden pa varje indikator som kan anvéndas i en jamforelse mellan alla
regioner, liknande det sétt som genomfors av GEM varje ar. Denna typ av kvantifiering ar
dock mycket dyr och tidskravande. Det finns dven en risk for olika tolkningar och
slutsatser géllande regionala kapitalforsérjningsstrukturer om man anvander sig av olika
expertgrupper i olika regioner. | denna rapport har vi i stéllet valt att kvantifiera indikatorer
baserat pa de registerdata och sekundara data som finns tillgangliga. Detta kommer aven
att kompletteras med en kvalitativ studie.

Pa liknande satt som GEM konstruerar Svenskt Naringsliv sitt index for hur bra det
svenska foretagsklimatet ar i Sveriges kommuner. Undersokningen bestar av ett antal
fragor dar de svarande far satta betyg pa en skala fran ett till sex. En betydande skillnad
gentemot GEM dr att den undersdkning som goérs av Svenskt naringsliv genomfors av
foretagen i respektive kommun. Undersékningen skickas darmed ut till ett storre antal
aktorer for att inte forlita sig pa for fa individer. Undersokningen beror fragor relaterade till
olika omraden, som attityder till foretagande, dialog och information, kommunens
myndighetsutévande, kompetensforsorjning och infrastruktur, konkurrens fran kommunen
samt sammanfattande omdémen. Inom varje 6vergripande omrade stalls ett antal fragor
rorande olika perspektiv. En liknande undersékning genomfdérs av Sveriges kommuner och
landsting, som ocksa undersoker foretagsklimatet i Sveriges kommuner. Undersokningen
utgar fran foretagen i kommunerna och fokuserar pa hur servicen och myndighets-
utévningen fran kommunernas sida fungerar. Detta mats genom att undersoka sex olika
myndighetsomraden: brandskydd, bygglov, markupplatelse, milj6- och halsoskydd,
livsmedelskontroll samt serveringstillstand. Undersokningen utgar fran sex olika
serviceomraden: information, tillganglighet, bemétande, kompetens, rattssakerhet och
effektivitet. Svaren ges pa en skala fran ett till tio (SKL, 2018).

6.3 Indikatorer som ingdr i de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna

Pa liknande satt som med GEM och den undersékning som genomfors av Svenskt
néringsliv finns en rad indikatorer som var och en ar en viktig komponent i den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen, dar manga indikatorer kan grupperas inom ett storre
évergripande omrade. Det finns ett inneboende endogenitetsproblem med manga
indikatorer som ar hogt korrelerade och dar det finns inneboende férhallanden mellan olika
variabler, det vill sdga att olika indikatorer foder varandra och kan vara en forutsattning for
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andra. Foljande tabell ger en 6verblick dver samtliga indikatorer som bér inga nar man
mater och kvantifierar den regionala kapitalférsérjningsstrukturen. Information finns dven
om var man kan hitta statistik om respektive indikator. Vissa indikatorer har forfattaren till
denna rapport inte tillgang till, utan de finns med for framtida forskning da eventuellt
béttre och mer underlag finns att tillga.
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Tabell 2. Indikatorer for de regionala kapitalférsorjningsstrukturerna och hur de mats

Omrade Indikator Beskrivning hur indikatorer méts Tillganglig statistik
Antal enskilda arbetsstéllen med SNI-kod 2007: 64 190 ("Annan monetar Via SCB:s registerdata® éver
finansférmedling”, dar foljande ingdr: affarsbanker, bankaktiebolag, bankverksamhet . S regist . .
Bankkontor u o L2 ) ) . . . aktiva arbetsstallen i Sverige
annan an Riksbanken, hypoteksinstitut (som tar emot inléning eller néra substitut till (1990-)
inldning), medlemsbanker, sparbanker, utlandska bankfilialer i Sverige)
) ; . s . Denna information maste
. Antal fristdende bankforetag, dar man sérskiljer pa till exempel Swedbank, Nordea, N o .
Bankforetag utlindska foretag samt sparbanker bes_tallas specifikt av SCB for
varje &r
Antal Almikontor Baserat pé information frén
www.almi.se
Almi Antal sysselsatta p& Almikontor Baserat pa information frén

www.almi.se

Hur stor kreditstock respektive Almikontor har

Baserat pa information frén
www.almi.se

Tillgéng till finansiellt
kapital

Riskkapital

Antal riskkapitalféretag samt investeringsméngd

Thomas Reuters (1990-)

Antal affarsanglar, antal affarsangelnatverk, samt investeringsmangd

Inga tillgéngliga data

Kan approximeras fran
registerdata (stor
osakerhet), se (Andersson &
Lodefalk, 2018)

Gallande affarsangelnatverk
kan Connect bistd med
information

Offentliga riskkapitalfonder, storlek p& utbetalade medel

Baserat pd information frén
Tillvéxtanalys och Almi

Ovriga aktorer

Ovriga finansiella aktérer s&som lokalkapitalbolag, lokalsparbolag, medlemsbanker och
dylikt

Inga tillgéngliga data; kan
fds genom intervjuer eller
fallstudier
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Omréde

Indikator

Beskrivning hur indikatorer mits

Tillganglig statistik

Féretagslan

Storleken pd de 1&n som ges till foretag

Inga tillgéngliga data
Riksbankens databas KRITA
kan anvandas i framtiden.
KRITA ska enligt deras
information innehalla
uppgifter om svenska
kreditinstituts krediter till
féretag och offentlig sektor,
kredit for kredit.

Forandring i tillgang till
finansiellt kapital

Utveckling 6ver tid

Forandring i samtliga komponenter som &r listade under "Tillgdng till finansiellt kapital”
Sver en 5-8rsperiod.

Antal finansiella aktorer, — Antal finansiella aktorer;_g

Olika, baserat pd den
information som
efterstrdvas, se ovan

Funktionalitet

Storlek p& bankkontor

Genomsnittlig storlek p& bankkontoren i termer av antal anstéllda

Via SCB:s registerdata® dver
aktiva arbetsstéllen i Sverige
(1990-)

Utbildningsniva, bankkontor

Andel anstallda med hdgre utbildning (minst tre 8r pd hdgskola)

Via SCB:s registerdata® éver
aktiva arbetsstallen i Sverige
(1990-) matchade till LISA-
databasen Over samtliga
individer i Sverige

Beslutanderatt

Antal “regionkontor” eller motsvarande (kontor som har beslutanderatt for storre 13n).
Har kan bankforetaget dven ge en indikation, eftersom de olika bankféretagen har olika
hierarkiska strukturer och beslutanderétt pd olika nivder.

Regionkontor finns inte
tillgangligt; méste fds genom
enkat/intervjuer med
bankforetag

Gallande vilket bankféretag
bankkontoret &r kan denna
information bestallas
specifikt av SCB for varje ar

Konkurrensniva

Antal bankkontor per
arbetsstalle

Totala antalet bankkontor normaliserat med antal arbetsstallen®

Via SCB:s registerdata® éver
aktiva arbetsstéllen i Sverige
(1990-)
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Omréde

Indikator

Beskrivning hur indikatorer mits

Tillganglig statistik

Antal bankforetag per
arbetsstalle

Totala antalet bankféretag normaliserat med antal arbetsstéllen©

Denna information maste
bestallas specifikt av SCB for
varje &r

Antal riskkapitalbolag per
arbetsstalle

Totala antalet riskkapitalbolag normaliserat med antal arbetsstallen©

Thomas Reuters (1990-)

SCB:s registerdata? dver
aktiva arbetsstallen i Sverige
(1990-)

Herfindahl-Hirschman Index
banker (HHIg)

n
HHI = Z s?
i=1

dar s mater marknadsandelen for bankforetaget/bankkontoret summerat Gver antalet
banker i regionen, n. Vardet av HHI gar frén 1/n (dér alla &r av samma storlek) till 1
(monopolsituation). Haér kan man gora skillnad pd om man vill rakna Gver antal
bankkontor eller antal bankféretag. Om man valjer bankkontor bortser man fran
agandet och anser att alla bankkontor tévlar med varandra, d.v.s. tvd bankkontor som
tillhér Swedbank ger samma konkurrenssituation som ett bankkontor frén Nordea och
ett frdn Swedbank. Om man anvénder bankforetag bortser man i stéllet frén att ett
bankféretag kan ha m&nga bankkontor.

En annan definitionsfrdga &r hur man ska berdkna marknadsandelar som kan beréknas
utifrn antal anstallda, omsattning, utldning etc. P8 grund av databrist géllande
bankers utl&ning, vilket &r det matt som &r att féredra, kan marknadsandelarna i stdllet
baserat pd antal anstéllda.

Ibland multipliceras HHI med 10 000, dér varden under 1 000 ger en mycket 13g
koncentration, varden mellan 1 000-1 800 ger en méttlig koncentration och varden
Gver 1 800 ger en mycket hog koncentration. Ett vérde pd 10 000 indikerar
monopolsituation (Repkova & Stavarek, 2014).

Koncentration och konkurrensniva kan men behéver inte vara spegelbilder av

Om man anvander sig av
bankkontor: via SCB:s
registerdata® dver aktiva
arbetsstallen i Sverige (1990
-).

Om man anvander sig av
bankféretag: denna
information méste bestéllas
specifikt av SCB for varje ar

Herfindahl-Hirschman Index
samtliga finansiella aktérer
(HHIg)?

varandra.d
n
HHI = Z s?
i=1

dar s mater marknadsandelen for samtliga finansiella aktdrer i regionen, n.

Olika baserat p& den
information som
efterstravas, se ovan
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Omréde

Indikator

Beskrivning hur indikatorer mits

Tillganglig statistik

Tillganglighet

Avstdnd bankkontor

Genomshnittliga euklidiska avstadndet mellan arbetsstélle och ndrmaste bankkontor

Via SCB:s registerdata?® 6ver
aktiva arbetsstallen i Sverige
(1990-), dar man har
tillgéng till koordinatsatta
data (baserat pé ett
gridsystem) eller specifika
data bestéllda frén SCB, dar
man kan f& de exakta
koordinaterna

Avstand riskkapital

Genomsnittliga euklidiska avstandet mellan arbetsstélle och ndrmaste riskkapitalféretag

Thomas Reuters (1990-)
SCB:s registerdata? dver
aktiva arbetsstéllen i Sverige
(1990 -) dar man har tillgéng
till koordinatsatta data
(baserat pa ett gridsystem)
eller specifika data bestdllda
frdn SCB, dar man kan f3 de
exakta koordinaterna

Fastighetsmarknad

Medelvarde sdlda sméhus

Medelvardet for sélda fastigheter som enligt SCB betecknas som “smahus”. Statistiken
ar heltackande for hela fastighetsmarknaden och tacker aven bostadsratter i tusen
kronor

Tillganglig via SCB:s publika
statistik

Via "Maklarstatistik”

Via "Valueguard”

Medelvarde samtliga
fastigheter

Medelvardet for samtliga fastigheter

Finns inte tillganglig (vad
forfattaren till rapporten
kénner till)

Medelvarde kommersiella
fastigheter

Medelvardet for kommersiella fastigheter

Finns inte tillganglig (vad
forfattaren till rapporten
kénner till)

Utveckling éver tid

Forandring i fastighetsmarknaden Gver en 5-&rsperiod

Tillgénglig via SCB:s publika
statistik

Hyresratter

Andel av fastigheter som ar hyresratter

Tillgénglig via SCB:s publika
statistik
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Omrade Indikator Beskrivning hur indikatorer mits Tillganglig statistik
Finns inte tillganglig (vad
forfattaren till rapporten

. . - Medelvérdet for den rénta arbetsstéllen betalar for sina kortfristiga (mindre &n ett ar) kanner till). Kan f3s genom

Rénteniva Rénta, 18n

samt 1&ngfristiga |18n (Gvriga 1&n)

enkat till aktiva foretag, dar
man frdgar om deras rantor
for olika typer av 1&n

Stoéttande aktorer

Verksamhet inom juridik och
ekonomi

Antal arbetsstallen inom juridik och ekonomi, normaliserat med antalet arbetsstéllen.
SNI 2007: 69 101-69 203 och 74 900

Via SCB registerdata? dver
aktiva arbetsstallen i Sverige
(1990-)

Konsulttjanster

Antal arbetsstallen inom konsultverksamhet, normaliserat med antalet arbetsstallen.
SNI 2007: 70 220

Via SCB:s registerdata® éver
aktiva arbetsstallen i Sverige
(1990-)

Marknadsundersokning

Antal arbetsstallen inom marknadsundersokning, normaliserat med antalet
arbetsstallen. SNI 2007: 73 200

Via SCB:s registerdata® éver
aktiva arbetsstallen i Sverige
(1990-)

Offentliga och ideella initiativ

Antal inkubatorer, holdingbolag kopplade till olika larosdten, samt Science Park

Sdka via olika hemsidor
sdsom Foéreningen for
Universitetsholding i Sverige:
www.fuhs.se.

Socialt kapital®

Foretagsklimat

Sammanfattande omd6éme géllande foretagsklimatet p& en skala mellan 1 = daligt och
6 = utmarkt

Via Svenskt naringsliv

Efterfrga fran foretag

Hur stor efterfradgan det finns fran foretag att fa tillgdng till externt kapital

Finns inte tillgénglig (vad
forfattaren till rapporten

Efterfraga kanner till).
Finanseringsbehov vid Vid de Community Innovation Survey (CIS) enkdter som SCB gér finns det periodvis .
. i ) - . - A - - o . CIS-data via SCB
innovationer med information om féretags finansieringsalternativ och finansieringsvilja
Finns inte tillgénglig (vad
Finns det uppbyggda samarbeten och plattformar dar regionala aktérer méts och fk%rr:igfiﬁg t:!ar:'f)gsort:r?om
Natverk Samarbete diskuterar finansiering av foretag? Om det finns, hur utvecklade och inkluderande &r ) 9

dessa?

enkater eller intervjuer dar
man lokaliserar ledande
aktorer i regionen
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Beskrivning hur indikatorer mits

Tillganglig statistik

Antal aktorer inom den offentliga verksamheten och privata sektorn som arbetar med
dessa fragor; de behdver inte ha en yrkestitel som indikerar ansvar for dessa fragor
men de har en framtrddande roll.

Finns inte tillganglig (vad
forfattaren till rapporten
kanner till). Kan fas genom
enkater eller intervjuer dar
man lokaliserar ledande
aktorer i regionen

Foretagsnatverk sdsom Rotary, lokala naringslivsbolag, etc.

Via olika hemsidor

Hur ser foretag p8 olika finansieringsalternativ? Ar foretag positivt instéllda till att soka
externa medel samt att anvénda sig av alternativa (ej sa beprévade)
finansieringsalternativ?

Finns inte tillganglig (vad
forfattaren till rapporten
kanner till). Kan f&s genom
enkater eller intervjuer dar
man lokaliserar ledande
aktorer i regionen

Hur ser de ledande aktorerna i regionen pé vikten av att det finns
finansieringsalternativ, och vilka dtgérder anvénds for att skapa ett fungerande och
stéttande system?

Finns inte tillganglig (vad
forfattaren till rapporten
kanner till). Kan f&s genom
enkater eller intervjuer dar
man lokaliserar ledande
aktorer i regionen

Omréde Indikator
Viktiga aktorer inom
regionen
Foretagsnatverk
Attityder, foéretag
Attityder
Attityder, beslutsfattare
Anmadrkningar:

@ Dessa data ar inte offentliga utan man mdste kdpa dem frén SCB och genomfdra en sekretessprévning. De flesta hdgskolor och myndigheter har dock tillgdng till denna typ av data.

> Som med alla foretag finns det dven inaktiva riskkapitalbolag. Séderblom (2012) visar i sin rapport att det finns en betydande skillnad mellan aktiva och inaktiva riskkapitalféretag. Inaktiva och aktiva riskkapitalféretag kan
identifieras med hjélp av information géllande om de har gjort négra investeringar for det aktuella dret eller om de &r medlemmar i SVCA (Swedish Private Equity & Venture Capital Association).

¢ Man kan &ven normalisera med befolkningsméngden i regionen. Dessa tvé variabler har en hdg korrelation och ger dérmed liknande resultat.

9 Koncentration och konkurrensnivd kan ha ett inbérdes férhéllande, dér en hég koncentration visar p8 en I8g konkurrensnivd och tvértom. I denna rapport anses det att det finns en korrelation mellan dessa tvé variabler och
att man dérmed kan f8 en indikation pd konkurrensnivdn genom att anvénda ett koncentrationsmétt. Det finns ménga olika métt fér hur man méter konkurrensnivén hos banker och finansiella aktérer. For en dversikt, se
studien av Bikker och Haaf (2002). I denna rapport anvénds Herfindahl-Hirschman Index, HHI, som méter koncentrationsnivdn inom en region och dér inversen speglar konkurrensnivn. Anledningen till att detta métt
anvénds &r att det r ett ledande métt som anvénds av béde akademiker och beslutsfattare. Koncentrationsnivd och konkurrensnivd behdver inte ha ett 1:1-forhéllande men det anses ofta att finnas ett forhéllande mellan
den koncentration som finns p§ marknaden och konkurrensnivén (Bikker & Haaf, 2002).

€ Socialt kapital &r notoriskt svért att méta, och dérfor f8r man forséka hitta en indikator som kan spegla detta p8 bésta sétt.”® Det finns forsok att kvantifiera och forsdka fénga det foretagsklimat som finns i Sverige. Denna
typ av undersdkning genomfdrs pd kommunnivd béde av Svenskt néringsliv och av Sveriges kommuner och landsting. Liknade argumentation for entreprendriella ekosystem finns att ldsa hos Asheim m.fl. (2007) och

McQuaid (2002).

18 For en langre diskussion om detta se https://www.socialcapitalresearch.com/measure-social-capital/, last 14 juni 2018.
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6.4 Olika matt for att kvantifiera och jamfora de regionala
kapitalforsorjningsstrukturerna

6.4.1  Spridningsmatt

En faktor som inte ar med i tabell 2 ar hur spridningen av en indikator ser ut, sa kallat
spridningsmatt. Tva regioner, A och B, kan exempelvis ha liknande medelvarde for
storleken pa bankkontoren matt i antalet anstéllda. Region A har manga bankkontor av
samma storlek medan region B har ett stort bankkontor och ménga smé bankkontor. For att
fanga detta behovs aven ett matt for den spridning som finns i materialet for en indikator.
Det finns otaliga spridningsmatt som kan anvandas, som standardavvikelse, varians,
percentilavstand, kvartilavstand och variationsvidd. Fér mer information om dessa, se
Korner m.fl. (1984). | denna rapport méter vi spridning genom standardavvikelsen och
ladagram. Standardavvikelsen ar ofta forekommande i akademiska artiklar och i rapporter
fran olika organisationer. Det tal man far nar man raknar ut standardavvikelsen ger en
beskrivning av hur enstaka varden ar utspridda gentemot medelvardet. Standardavvikelsen

beréknas pa foljande satt:
L — )2
Standardavvikelsen = ’Z(flz%

x; ar vardet for en specifik observation, x ar medelvardet for samtliga observationer och n
ar antalet observationer. En hogre standardavvikelse indikerar att det finns en storre bredd i
materialet, dar det finns fler observationer som ligger langt fran medelvardet, bade Gver
och under. Om en indikator &r snedférdelad eller om det finns extremvarden, kan
standardavvikelsen ge missvisande resultat och man kan behéva anvanda andra matt for att
beskriva den spridning som finns inom en indikator. Spridningen kommer darmed aven att
visas genom ladagram, dar man pa ett illustrativt vis kan se spridningen pa en indikator
genom att visa spridning och extremvarden samt om det finns en snedfordelning.

Eftersom det &r svart att avgora om spridningen pa en indikator ar negativ eller positiv
ingar den inte som en indikator som beskriver den regionala kapitalforsorjningsstrukturen,
utan anvands som en beskrivande variabel for att forsta regionen och dess regionala
kapitalforsorjningsstruktur. Dessa spridningsmatt kan berdknas baserat pa vardena for
indikatorerna for de olika regionerna. | dessa fall visas standardavvikelsen och ladagramet
for samtliga indikatorer.

6.4.2 Indelning i fyra kategorier

Det 4r inte bara nédvandigt att finna de komponenter som ingar i en regional
kapitalforsorjningsstruktur; de maste aven kopplas samman med en modell dar man kan
satta siffrorna i relation till varandra och forsta deras innebord. | Tillvaxtanalys (2016)
anvénder man sig av den evolutiondra marknadsutvecklingsmodellen, som anpassas till
regionala forutsattningar. Modellen utgar fran ett processtank dar uppbyggnaden av en
struktur bestar av faser med olika egenskaper. Utifran aktorer och andra egenskaper
varderar man i vilken fas en region &r eller vilken fas en region tidigare har befunnit sig i
for att gora en bedomning om forandring 6ver tid. Forandringen Gver tid beror pa den
unika kontext som finns i varje region och kommer darmed att vara unik for den regionen.
Foréndring Over tid eller forbattring dver tid ar ddrmed kopplat till de regionsspecifika
egenskaperna, vilket gor att framgang kan definieras pa olika satt. Att 6ka antalet
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finansiella aktorer och deras funktionalitet ar positivt for alla regioner, men vilken typ av
aktorer som Gkar och som ger den storsta paverkan varierar mellan olika regioner.

| figuren nedan gors en indelning baserad pa regionernas aktorer och systemets
funktionalitet. Funktionalitet i detta fall belyser inte hur l&nge en finansiell aktor har
funnits pa en marknad utan syftar till att visa hur den finansiella infrastrukturen &r
uppbyggd samt de system och processer som finns for att olika aktérer ska kunna
samarbeta och motas. De regioner som har ett valfungerande system placeras i den hogra
ovre kvadranten (1), vilket bendamns som en stark och motstandskraftig
kapitalforsorjningsstruktur. Det finns en kritisk massa av aktorer, och systemet har en hog
funktionalitet. Fler finansiella aktorer skulle i dessa regioner ha en positiv paverkan
eftersom de kan integreras med redan befintliga aktérer och redan befintligt system. Pa
andra sidan av spektrumet finns de regioner som saknar bade finansiella aktorer och ett
system som stéttar deras samarbete och funktion. Bristande tillit mellan olika aktérer eller
ett bristande ledarskap hos de ledande aktdrerna kan bidra till ett bristande samarbete.
Dessa regioner kan anses ha en svag kapitalforsorjningsstruktur och placeras i den nedre
vanstra kvadranten (111). Dessa regioner upplever ofta en nedatgaende spiral dar fa foretag
finner finansieringsmaojligheter och dar det oftare blir dyrare for foretagen att fa finansiellt
kapital och dér de ofta behdver offentligt stod.

Det finns regioner som har manga finansiella aktorer och en stor mangfald av aktorer, men
inget natverk eller uppbyggt system dér dessa kan moétas, samarbeta och lara av varandra.
En sadan regional kapitalforsorjningsstruktur bendmns som en underpresterande
kapitalforsorjningsstruktur och definieras av den nedre hdgra kvadranten i figuren (11).
Foretagen har en stor tillgang till finansiellt kapital men det finns inget system for larande
eller samarbetssynergier. Effekten av fler finansiella aktérer inom dessa regioner skulle bli
begransad eftersom det redan finns finansiella aktorer att tillga for foretag medan det
daremot saknas system for att fa synergieffekter mellan de aktérer som finns. De regioner
som daremot har ett valfungerande system for interaktion och larande men inte manga
finansiella aktdrer inom regionen bendmns som tunn. Dessa regioner placeras i den évre
vanstra kvadranten (1V). Om finansiella aktorer tillkommer i dessa regioner skulle effekten
av dessa aktorer med allra storsta sannolikhet vara stor eftersom det kan uppsta en
multiplikatoreffekt genom det néatverk som redan ar uppbyggt. | denna schematiska bild
har vi inte tagit hansyn till att det finns olika system for olika aktorer och att de kan ha
olika utgangslagen. Inom en region kan det till exempel finnas ett valfungerande system
for lanefinansiering, men ett svagt system for riskkapitalfinansiering. | denna forsta
klassificering ser vi i stéllet till systemet som en helhet och inte till de olika delsystemen.
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Figur 13. Olika dimensioner i den regionala kapitalférsérjningsstrukturen

Hog funktionalitet
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Kélla: Egen.

Det ar begrénsande att méta den regionala kapitalférsorjningsstrukturen i enbart de foretag
som har fatt lan. I stallet kan det ses som en process i vilken aktorer utvecklas inom
systemet, dar de kan skapa mer resurser i framtiden och paverka utvecklingen av systemet.
De regionala kapitalforsorjningsstrukturer som ar starka och motstandskraftiga har
formagan att skapa finansiering for flera foretag, men det &r inte det enda som avgér om de
ar valfungerande. Fran statens sida kan man stotta och forenkla samarbetet mellan de olika
aktorerna och utdka resurserna, men om det inte finns ett starkt samarbete i grunden mellan
de olika aktorerna blir paverkan begransad. Studier visar att det ar svart att fran statens sida
bygga upp ett fungerande system (Tillvéxtanalys, 2016).

Utmaningen bestar i detta sammanhang i att, baserat pa framst kvantitativa data, dela in
regioner i fyra typer av regionala kapitalforsorjningsstrukturer, som de som definieras i
figur 14. Av foregaende indikatorer skulle foljande anvandas for att méta langs den
horisontella axeln “antal finansiella aktorer”:

» antal bankkontor

* antal bankforetag

*  Almi-kontor

* riskkapital

+ forandring 6ver de senaste fem aren.

For att fa fram funktionaliteten, som méts pa den vertikala axeln, skulle foljande
indikatorer anvéndas:
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* storlek pa bankkontor

 utbildningsniva

*  beslutanderatt

» antal bankkontor per arbetsstélle

* antal bankftretag per arbetsstalle

» antal riskkapitalbolag per arbetsstélle

* Herfindahl-Hirschman Index banker (HHIg)
* Herfindahl-Hirschman Index samtliga finansiella aktGrer (HHIrA)
* verksamhet inom juridik och ekonomi

* konsulttjanster

* marknadsundersokning.

For att statistiskt avgora vilket av de fyra félten respektive region tillhér anvands deskriptiv
statistik for varje indikator. For alla regioner rdknas ett medelvarde for respektive indikator
ut. Regioner utvarderas sedan for att se om de ligger 6ver eller under medelvardet.
Eftersom det finns flera indikatorer for bade antal finansiella aktrer (fem indikatorer) och
gallande mattet for funktionalitet (tolv indikatorer) behdver detta tas med i berakningen.
Ett alternativ &r att vikta de olika indikatorerna, dér alla indikatorer kan ha samma vikt
eller olika indikatorer kan ha olika vikt baserat pa hur viktiga de ar for den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen. Om man ska skilja pa olika indikatorer och viktar dem olika
behover man basera vikterna pa teoretiska eller tidigare empiriska studier. Da det finns fa
tidigare studier som fokuserar pa detta uppstar problem gallande hur man kan skapa
objektiva vikter for respektive region. | denna rapport kommer i stéllet samtliga indikatorer
att viktas lika, och ingen intern distinktion kommer att goras mellan olika indikatorer.
Ligger hélften eller mer &n halften av indikatorerna dver (under) medelvérdet anses man ha
ett hogt (1agt) antal finansiella aktorer och en hog (1ag) funktionalitet. For att fortydliga
metoden anvander vi oss har av ett exempel. Eftersom man i detta matt anvander sig av
medelvardet i Sverige, blir det ett relativt matt. | den pahittade regionen ”Smélarna” har
man féljande situation:
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Tabell 3. Antal finansiella aktérer och funktionalitet for indelning i fyra olika finansiella
kapitalférsorjningsstrukturer, exempel “Smélarna”

Indikator Medelvirde Varde Over/under
Sverige "Smalarna” medelvéirde

Antal bankkontor 12 15 Over

Antal bankforetag 4 5 Over

Almi-kontor 2 1 Under

Riskkapital 3 3 Over

Ovriga aktorer 4 4 Over

Forandring 6ver de senaste fem dren -2 +1 Over

Antal finansiella aktorer Ménga aktorer

Storlek pd bankkontor 32 31 Under

Utbildningsnivé 13 13 Over

Beslutanderatt 2 1.5 Under

Antal bankkontor per arbetsstalle 0,56 0,54 Under

Antal bankforetag per arbetsstélle 0,12 0,14 Over

Antal riskkapitalbolag per arbetsstélle 0,04 0,03 Under

Herfindahl-Hirschman Index banker (HHIg) 2,12 2,11 Under

ranaen s g TR 12

Verksamhet inom juridik och ekonomi 0,78 0,86 Over

Konsulttjsnster 0,62 0,67 Over

Marknadsundersokning 0,17 0,13 Under

Funktionalitet L3g funktionalitet

Slutsats Underpresterande

(nedre hégre rutan)

Eftersom det finns flera indikatorer som forklarar samma omrade kommer dven en
utrakning att baseras pa respektive omrade, dar indikatorerna inom varje omrade ger ett
sammanhallet matt for respektive omrade. Till exempel kommer samtliga indikatorer inom
detta omrade att avgora regionens medelvérde for konkurrensnivan. Detta jamfors sedan
med andra regioner.
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Tabell 4. Antal finansiella aktérer och funktionalitet fér indelning i fyra olika finansiella
kapitalférsorjningsstrukturer, exempel “Smalarna”, dar man anvénder sig av omrdde i stillet for enskilda
indikatorer

Indikator Medelvirde Virde Over/under
Sverige "Smalarna” medelvirde

Tillgang till finansiellt kapital 12 15 Over

Antal finansiella aktérer Manga aktorer

Funktionalitet, bank 32 31 Under

Konkurrensnivd 0,56 0,54 Under

Stéttande aktorer 0,78 0,86 Over

Funktionalitet L&g funktionalitet

Slutsats Underpresterande

(nedre hégre rutan)

Problemet med dessa tillvagagangssatt ar att det finns indikatorer som inte & med och
avgor hur den regionala kapitalforsérjningsstrukturen ser ut eftersom man bara mater
utifran tva dimensioner, dar nagra av indikatorerna inte passar eller ar svara att mata
utifran resultatet dver eller under medelvarde. En sadan indikator &r samarbete och
attityder, som utgar fran kvalitativa data och darmed &r svarare att klassificera pa
foregaende satt. Det finns aven situationer dar det sker en positiv utveckling i en indikator
eller ett omrade, vilket paverkar en annan indikator eller ett annat omrade negativt. Dessa
forhallanden &r svara att fanga i en sddan har modell. Det ar dven ett trubbigt matt att
anvanda for att jamfora utifran om en indikator ar 6ver eller under medelvardet. Det finns
en storre variation som man inte tar med, namligen att det finns stora skillnader mellan
dem som precis ligger 6ver (under) medelvéardet och dem som ligger langt Gver (under)
medelvardet. Ett ytterligare problem ligger i vad som har forandrats éver tid, om det ar
nagot fundamentalt i regionen som har andrats eller om det &r de Gvriga regionerna som
har andrats, vilket innebar att medelvardet har foréandrats.

6.4.4 Percentilférdelning

For att fanga denna variation kan man i stallet utga fran samtliga indikatorer och dela in
dessa pa en skala med flera varden, liknande den 1-7-skala som anvands i GEM nar man
mater det entreprendriella ekosystemet. Pa samma satt som innan utgar man fran deskriptiv
statistisk 6ver samtliga regioner och for samtliga indikatorer, men i stéllet for att se till
endast medelvdrdet delar man upp respektive indikator i olika percentiler. En percentil ger
det varde pa en indikator som en given procent av andelen observationer (i vart fall lokala
arbetsmarknader) ligger i. Definitionen anger darmed att for X-percentilen ligger X
procent av alla observationer under det har véardet. Med 50-percentilen ger detta ett varde
dar 50 procent av regionerna (observationerna) av den specifika indikatorn har ett véarde
som ar lagre an detta varde. 50-percentilen ar darmed samma som medianen. Baserat pa
hur manga indelningar man véljer att ha anvander man sig av olika percentiler. Om man
anvander en skala med fem indelningar kommer varje indelning att representera de
foljande percentilerna: 20, 40, 60, 80 och 100. Utifran skalan klassificerar man samtliga
indikatorer dér man far ”podng” eller ”plats” beroende pa den percentil som man hamnar i.
| ett forsta steg anvands alla indikatorer. Eftersom det i nagra fall finns flera indikatorer
som faller under samma omrade, sasom under konkurrenskraft dar det finns fem olika
indikatorer som mater olika perspektiv av samma foreteelser, maste dessa vagas samman.
Pa liknande satt som innan maste man fa fram hur dessa ska vagas: lika vikt eller olika vikt
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beroende pa deras betydelse for till exempel konkurrenskraft. Da det ar svart att i ett
teoretiskt perspektiv eller baserat pa tidigare studier a priori fa en indikation pa hur man
ska véga de olika indikatorerna végs de lika i denna rapport. Baserat pa dessa varden far
varje region ett varde pa de olika omradena som definierats i tabell 2. Eftersom omradet
natverk och attityder ar baserat pa kvalitativa data kan denna indikator inte fa ett varde som
de andra. Liknande problemstallning som tidigare finns dven hér, dar det kan vara svart att
avgora om nagot har forandrats i regionen eller om nagot har forandrats i 6vriga regioner,
vilket innebdr att regionens placering i olika percentiler har forandrats.

6.4.5 Index

Ett tredje alternativ ar att anvanda ett index dar varje region, baserat pa indikatorer i tabell
2, far ett varde som ska beskriva dess regionala kapitalforsorjningsstruktur. (Aven i detta
fall utesluts indikatorn som méater samarbete och attityder i regionen, da den &r baserad pa
kvalitativa data och darfor inte kan hanteras pa samma satt som 6vriga indikatorer).

Det finns manga olika sétt att konstruera ett index. Som utgangspunkt kan man konstruera
ett enkelt index dar man summerar olika indikatorer. Det ar dock svart att konstruera ett
index som bestar av manga indikatorer, dar vérdet pa indexet ar latt att tolka och i sig sjalvt
ger upplysningar om det som studeras. Index kan dock anvandas for att illustrera komplexa
system eller situationer dar man far vara noga med att forklara vad vérdet pa indexet
formedlar och star for. Index kan darmed ge en 6vergripande bild av ett underliggande mer
komplext system dar man kan jamfora olika observationer (regioner), och det kan dven
anvandas for att se forandring 6ver tid. Index ska tolkas med forsiktighet av till exempel
beslutsfattare, och man ska inte dra férhastade slutsatser till exempel géllande forbattringar
som sker 6ver tid eller mellan olika observationer (i vart fall regioner). En underliggande
faktor till varfér man ska vara forsiktig med att dra for snabba slutsatser &r att man, néar
man konstruerar ett index, tar manga indikatorer (manga dimensioner) och skapar en
endimensionell variabel. Ett annat viktigt perspektiv ar att om man 6ver tid far tillgang till
fler indikatorer som beskriver den regionala kapitalférsorjningsstrukturen ska dessa latt
kunna integreras i det nuvarande indexet och de utrakningar som indexet bygger pa. Nar
man jamfor index Gver tiden och har tva eller flera jamforelsepunkter kan det vara svart att
observera vad som har drivit forandringen (positiv eller negativ) nar man hanterar index.
Detta géller &ven om man utgar fran samma antal indikatorer, men det kan vara mer
problematiskt om man har tillfort flera indikatorer mellan aren. Ar det n&got i regionen
som har andrats eller ar de det 6vriga regionerna som har andrats? Det innebér i sa fall att
regionens placering har forandrats. Detta ar nagot som ar svart att undvika nar man arbetar
med index eftersom det &r underliggande till uppbyggnaden men bér finnas med i analysen
och tolkningen av indexet (Witell & Elg, 2008).

Kvaliteten av ett index baseras pa de indikatorer som ar med i indexet, hur vél dessa &r
forankrade i tidigare studier och i teorin och hur val de méter det man &r ute efter. | detta
fall handlar det om olika delar inom den regionala kapitalférsorjningsstrukturen.
Indikatorerna maste vara representativa och tillforlitliga, och de maste kunna relateras till
det man vill méta genom indexet (Witell & Elg, 2008). Forfattaren av denna rapport anser
att samtliga indikatorer &r representativa och relevanta. Tillforlitligheten aterspeglar den
statistik som anvands, dar samtliga indikatorer baseras pa statistik fran valrenommerade
och tillforlitliga kallor.
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Index baserat pd rangordning, oviktat index

Vi kommer i denna rapport att anvanda oss av tva index, ett oviktat och ett viktat. Om vi
antar att rangordningen &r av betydelse, att det finns en kvalitativ skillnad mellan den
region som har det higsta vardet (for samtliga indikatorer, det vill sdga hogst antal banker,
hogst niva pa konkurrensnivan etc.) och den region som har ett varde som ligger som
median eller den region som har bland de lagsta vérdena, kan vi anvanda denna
information for att konstruera ett index. Det satt som vi anvander for informationen i denna
rapport bygger pa en rangordning av samtliga indikatorer fran basta vardet till samsta
vardet (beroende pa typen av indikator, dar vi antar att det ar bra att ha manga banker men
att ha en hdg ranteniva anses vara daligt). Alla regioner rangordnas utifran respektive
indikator, dér regionen med basta vardet (kan antingen vara hogsta eller lagsta beroende pa
indikator) far ett varde av 1 och den sémsta regionen far ett varde av 92 (eftersom vi har 92
regioner). Av samtliga indikatorer ar det endast indikatorerna Avstand bankkontor,
Avstand riskkapital, Herfindahl-Hirschman Index banker, Herfindahl-Hirschman Index
samtliga finansiella aktorer samt Ranta, 1an dar det &r battre att ha ett sa lagt varde som
mdjligt. Med andra ord har den region som har lagsta varde rankningen 1. Genom att
rangordna regionen standardiserar vi de olika indikatorerna, vilket innebér att
berékningarna inte blir kansliga for stora skillnader i varden, dvs. sa kallade outliers.
Rangordning ar aven ett latt tillvagagangssatt, och man behdver inte tanka pa om vissa
indikatorer har nagra extremvarden eftersom rangordningen inte ar kanslig for dessa
varden. Nar alla indikatorer ar rangordnade summeras de for respektive region. Sjéalva
indexet raknas ut enligt foljande ekvation for region i:

summering av rangordning;
antal regioner * antalet indikatorer

Index, rangordning; =

Detta indexvarde kan sedan anvandas for att rangordna regionerna internt och pa det sattet
ge en indikation pa hur val den regionala kapitalforsérjningsstrukturen fungerar i

respektive region. Indexet gar fran %till 1, dér ett lagre varde innebér en battre och mer

utvecklad regional kapitalforsorjningsstruktur. Ett problem som uppkommer med denna
typ av index ar att regioner som har bra vérden pa till exempel konkurrenskraft kommer att
fa genomslag i det dvergripande indexet eftersom det finns flera indikatorer som méter
detta omrade. For att ta bort denna effekt méts dven ett index dar forst flera delindex
réknas ut och dar sedan varje delindex behandlas som en indikator (rangordnas) och &r
med i samma berakning som ovan. Delindex raknas ut for féljande omraden: Tillgang till
finansiellt kapital, Funktionalitet, Konkurrenskraft, Tillgdnglighet samt Stottande aktorer.
Nér delindex anvands ndmns indexet med Index, rangordning delindex. Att anvanda sig av
tva utrakningar, dar man kan jamfdra indexen och regionernas placering, ger dven en
fingervisning om hur kansliga indexen ar for andringar, i detta fall antalet ingaende
faktorer och hur dessa beréknas. For att ett index ska anses vara robust ska samma regioner
hamna i toppen och botten, oavsett vilket av de tva indexen man anvander sig av. Om
variationen ar stor ar de olika indexen kansliga for rangordningen pa en eller flera
indikatorer eller delindex och dérmed kénsliga for olika andringar. N&r man konstruerar
index &r viktning en viktig komponent. Som utrédkningen visar viktas alla indikatorer eller
delindex lika i denna utrakning, da det ar svart att finna vikter i teorin eller i tidigare
studier som kan appliceras vid utrédkningarna. Det finns flera olika statistiska metoder dar
olika vikter kan tas fram (Witell & Elg, 2008), vilket &ven kommer att tilldmpas i nésta
sektion. Eftersom viktningen ar av betydelse ar detta ndgot som kan diskuteras och métas i
framtida rapporter och studier. | denna rapport gors endast en enkel viktning (diskuteras i
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nasta sektion) och viktningen baseras pa statistiska metoder. Vikter kan aven tas fram
genom till exempel expertgrupper eller baseras pa teoretiska motiv, vilket kan utvecklas
ytterligare nar det galler den regionala kapitalférsérjningsstrukturen. Detta far dock inte
plats inom ramen for denna rapport och detta uppdrag.

Vérdet av index &r av sin natur svart att tolka och har inget vérde i sig sjéalvt, utan ska
anvandas i jamforelse med andra varden for andra regioner eller i en jamforelse dver tid.
Rangordningen av regioner som baseras pa index ska darmed ses med forsiktighet, och den
ger inga absoluta sanningar utan endast en indikation pa var regionen befinner sig i
rangordningen: 6verst, i mitten eller i nedre halvan. | denna rapport kommer endast
regionernas gruppering att presenteras och inte de interna placeringarna. Tva grupperingar
har skapats, dar den forsta bestar av tre grupper av regioner (med 30 regioner i en grupp
och 31 regioner i tva grupper) och den andra av fem grupper av regioner (med 18 regioner
i tre grupper och 19 i tva grupper). Med andra ord kommer regionerna att illustreras pa
foljande satt for de tva indexen: Index, rangordning och Index, rangordning delindex:

Figur 15. Grupperingar av regioner baserat pa index i tre respektive fem grupper

Tre grupperingar Fem grupperingar
Namn Antal regioner Namn Antal regioner
Ovre 30 1a kvintilen 18
Mitten 31 2a kvintilen 18
Nedre 31 3e kvintilen 19
4e kvintilen 19
5e kvintilen 18
Kélla: Egen.

Index baserat pa faktoranalys, viktat index

For att fa ett s brett perspektiv som mojligt pa den regionala kapitalforsorjningsstrukturen
kommer ytterligare ett index att anvandas. Det bygger pa faktoranalys och principal-
komponentanalys. | denna typ av indexuppbyggnad anvander man sig av det faktum att det
finns samvarians mellan de olika indikatorerna. Metoden &r att foredra om man har manga
indikatorer som speglar liknande aspekter (Witell & Elg, 2008). | detta fall antar vi att
samtliga indikatorer speglar den regionala kapitalférsorjningsstruktur som finns i en
region.

Tillvagagangssattet innebér att man kan ta fram de indikatorer som forklarar den storsta
underliggande variansen i det material man anvander sig av. Metoden méjliggor att man
kan skapa vikter som kan anvéndas nér man konstruerar indexet. Detta medfor att man kan
vikta de olika indikatorerna baserat pa deras underliggande struktur. Med hjalp av denna
metod beraknas vikterna utifran ett statistiskt perspektiv och tillvdgagangssatt och man
behover inte a priori besluta vad respektive indikator ska ha for vikt. I den forra sektionen
viktades samtliga indikatorer lika oberoende av indikator och hur stor del som den kan
ténkas ha i den dvergripande regionala kapitalférsérjningsstrukturen. Det finns utrymme
att anta att alla indikatorer inte har samma betydelse for hur den regionala kapitalforsorj-
ningsstrukturen ar uppbyggd. Om en enskild indikator har en liten vikt och en Iag baring
kan det finnas beldgg for att den indikatorn inte ska vara med for att forklara den regionala
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kapitalforsorjningsstrukturen, dvs. om man inte kan hitta en teoretisk grund for att den ska
vara med. Ett index baserat pa faktoranalys och principalkomponentanalys anvéander sig
darmed av vikter, dar olika indikatorer far olika vikt, utrdknat i processen, och det kan
alltsa skilja sig fran de index som beskrivs i foregaende sektion (Index, rangordning och
Index, rangordning delindex). Pa samma satt som att det ar svart att tolka vérdet av ett
index och jamféra absoluta skillnader mellan olika regioner kommer regioner aven i detta
fall att delas upp i olika grupperingar baserat pa var regionen befinner sig. En gruppering
bestar av tre regionsgrupper och den andra grupperingen bestar av fem regionsgrupper;
detta skildras i figur 15.

For att rakna ut indexet kommer féljande tillvagagangssatt att anvandas i denna rapport.
Vikter skapas med hjalp av principalkomponentanalys. Vikterna som skapas genom denna
metod visar hur stor del av variansen som kan harledas till en indikator. En hogre varians
ger en storre vikt. Det finns ingen statistisk regel fér hur manga principalkomponenter man
ska anvanda sig av nar man konstruerar sitt index, utan detta beror pa den underliggande
statistiken och malet med att anvanda principalkomponentanalys. | detta fall kommer vi att
anvanda oss av den forsta principalkomponenten (den med det hdgsta egenvardet och som
ger den mest signifikanta beskrivningen av den underliggande statistiken) for att kunna
skapa ett sammanfattande index for varje region och for samtliga indikatorer.
Principalkomponentanalys ger en bra vagledning nér man ska konstruera ett index, och
man kan komprimera mycken statistik utan att man forlorar alltfér mycket av den
underliggande informationen.

6.4.6 Rumslig fordelning

En annan dimension &r den rumsliga fordelningen av samtliga index och dven andra matt
pa den regionala kapitalforsorjningsstrukturen. Den rumsliga foérdelningen handlar, som
namnet indikerar, om var i Sverige olika regioner med olika vérden &r lokaliserade. Vi har
tidigare i rapporten namnt att det kan finnas positiv och/eller negativ spatial autokorrela-
tion, dar regioner med hdga vérden ar nara varandra och regioner med laga varden ar
lokaliserade inom geografisk narhet till varandra (positiv spatial autokorrelation). Om
regionerna ligger om varandra, med en blandning av héga och Iaga varden, ar det en
indikation pa negativ spatial autokorrelation. Spatial autokorrelation kan upptéckas genom
en okular besiktning av kartor dar man indikerar vilka regioner som har laga respektive
hoga varden. Man kan dven rakna ut det genom olika statistiska metoder, sasom globalt
Moran’s I eller lokalt Moran’s 1.

En annan metod for att ta fram monstren for den geografiska spridningen av den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen dr att anvénda sig av Klusteranalys. Genom en klusteranalys
kan man fa fram sa kallade hot spots, dar varma omraden (oftast indikerade med rod farg)
har ett hogre vérde for den regionala kapitalforsorjningsstrukturen jamfort med en
slumpmassig fordelning av varden. Kalla omraden (oftast indikerade med bla farg) har pa
motsvarande satt ett 1agre varde &n vad en slumpmassig fordelning skulle ge. Féljande
kartor ger ett exempel pa klusteranalys dar antalet bankforetag (vanstra bilden) och
bankkontor (hogra bilden) for ar 2010 pa kommunniva anvands som grunddata.
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Figur 16a. Klusteranalys, antal bankfSretag. Figur 16b. Klusteranalys, antal bankkontor.

Test2_HotSpots1 % S Test2_HotSpots
GizScore s GizScore
. Do <2

B 258 SW Dev
196 --165 S Dev

Kélla: Egen.

Genom att anvanda sig av dessa spatiala matt ser man hur den rumsliga fordelningen ser ut
i ett land givet en viss faktor. Man kan inte genom denna metod fa fram de forklarande och
underliggande faktorer som ger denna férdelning, men metoden visar om det finns
omraden som anger en positiv utveckling och sddana som visar pa en negativ utveckling.
Om detta ar fallet kan det vara av intresse att gora djupare fallstudier for berérda omraden
for att analysera strukturer och andra underliggande faktorer som kan paverka den regio-
nala kapitalforsorjningsstrukturen. Som tidigare namnts ger dven den spatiala autokorre-
lationen indikationer pa att det kan finnas positiva eller negativa aterkopplingseffekter
mellan olika regioner. Om platser med starka regionala kapitalforsérjningsstrukturer som
ligger néra varandra geografiskt kan lyfta varandra ar detta givetvis positivt, men det kan
aven vara sa att svaga platser drar ner varandra.

6.5 Sammanfattning

For att fa en bred forstaelse for de regionala kapitalforsorjningsstrukturerna i Sverige
anvands flera olika matt i denna rapport. Det forsta mattet tillater en indelning av samtliga
regioner i fyra typer av kapitalforsorjningsstrukturer: stark och motstandskraftig, tunn,
underpresterande och svag. De fyra kategorierna delas in baserat pa antal aktorer och deras
funktionalitet. For att battre fanga den spridning som finns anvéands aven percentilmatt och
index. Tv& index kommer att beréknas, dar ett ar viktat och ett ar oviktat.
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7 Nuvardeslage

Denna del av rapporten ger en bild av hur det ser ut i Sveriges regioner. For att gora detta
kommer en kvantitativ och en kvalitativ bild att visas. Den kvantitativa baseras pa statistik
fran SCB som har bearbetas av forfattaren till rapporten. Regionindelningen som anvands
delar in Sveriges kommuner i 92 stdrre regioner, men utrakningar gors aven enskilt for
kommuner.

7.1 Hur ser det ut for de 92 regionerna?

| den kvantitativa delen ges en bild baserad pa tillgang till sekundéra och primara data.
Samtliga indikatorer i tabell 2 &r tyvarr inte med i denna del av rapporten da det antingen
inte finns nagra data som maéter en indikator eller for att forfattaren saknar tillgang till den
underliggande statistik som behdvs. Detta innebér att endast ett urval av indikatorerna har
kunnat anvandas som underlag. Dessa indikatorer summeras i tabell 5 dér &ven respektive
overgripande omrade finns med. Eftersom en nuvardesrapport begransas av det material
man har att tillga begransar detta hur bra nuvardesbeskrivningen blir. Som kan observeras i
tabellen finns det en klar dverrepresentation av finansiellt kapital genom banker.

Tabell 5. Indikatorer som anvants i den kvantitativa delen

Omréde Indikator
Tillgéng till finansiellt kapital Bankkontor

Antal Almikontor

Sysselsatta Almikontor

Funktionalitet Storlek p& bankkontor
Utbildningsniva, bankkontor
Konkurrensnivd Antal bankkontor per arbetsstalle
Herfindahl-Hirschman Index banker
Tillganglighet Avstand bankkontor
Fastighetsmarknad Medelvérde sdlda smdhus

Utveckling dver tid

Hyresratter

Stéttande aktorer Verksamhet inom juridik och ekonomi

Konsulttjanster

Marknadsunderstkning

Socialt kapital Foretagsklimat

7.1.1 Deskriptiv statistik

For att fa en battre forstaelse for de data som finns tillgangliga visar foljande tabell
deskriptiv statistik for samtliga indikatorer. | tabellen visas medelvardet, medianen (det tal
dar det finns lika manga varden som ar hogre respektive lagre), det lagsta vardet for given
indikator (min), och det hogsta vérdet for given indikator (max). Variablerna som
beskriver medelvérdet for smahus &r baserade pa kommuninformation fran SCB eftersom
forfattaren inte har tillgang till grundstatistiken.
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Tabell 6. Deskriptiv statistik (medelvarde, median, min, max) for de indikatorer som anvands i
nuvardesbeskrivningen, 92 regioner

Indikator Medelvirde Median Min Max Standardav
vikelse
Bankkontor 17,80 9 1 376 41,93
Antal Almikontor 0,47 0 0 2 0,67
Sysselsatta Almikontor 4,53 0 0 39 8,17
Storlek pd bankkontor 13,20 10,95 2,00 83,44 10,72
Utbildningsnivd, bankkontor 0,28 0,29 0,00 0,49 0,11
Antal bankkontor per arbetsstalle 0,003 0,003 0,002 0,009 0,001
Herfindahl-Hirschman Index banker 0,26 0,24 0,04 1,00 0,17
Avstdnd bankkontor 6,09 4,99 1,39 23,05 4,05
Medelvarde sélda sméhus (tkr) 1327,00 1173,90 326 5182,64 737,58
Utveckling 6ver tid (smdhus) 218,72 201,08 -64 1311,92 183,93
Hyresratter 0,36 0,36 0,22 0,49 0,05
Verksamhet inom juridik och ekonomi 0,02 0,02 0,01 0,04 0,01
Konsulttjanster 0,02 0,02 0 0,07 0,01
Marknadsundersokning 0,0002 0,0000 0 0,0027 0,0004
Socialt kapital 3,29 3.31 2,46 4,17 0,33

Den deskriptiva statistiken visar att medelvérdet av antal bankkontor &r 18, dér varje
bankkontor i genomsnitt anstéller 13 personer och dér 28 procent av de anstallda har minst
en trearig hogskoleutbildning. Det finns en stor spridning (vilket kommer att belysas
senare i rapporten), vilket ar naturligt eftersom Sverige har en skev férdelning gallande
tillgang till finansiellt kapital genom bankkontor. Det har beskrivits i foregaende sektioner.
Jamfort med bankkontor ar antalet Almikontor lagre, och de ar dven mindre i storlek, sett
till antal anstéllda. Inom regionerna har det genomsnittliga arbetsstéllet cirka sex kilometer
till narmaste bankkontor, vilket ar ett kort avstand, aven om det ocksa i detta fall finns en
stor spridning, sett till min- och max-vérdena.

Medelvardet for salda smahus ligger strax under 1,5 miljoner kronor. De flesta regioner har
sett en 6kning i priser under de senaste aren, men det finns regioner som har upplevt en
prisminskning. De stottande aktorerna skiljer sig at; det finns fler arbetsstallen inom
juridik, ekonomi och konsultverksamhet &n inom marknadsundersokningar.

Spridningsmatt

Som ett forsta steg visas den spridning som finns inom de olika indikatorerna. | tabell 6
visas standardavvikelsen (ett matt pa spridningen av given indikator) och medelvardet for
att fa en uppfattning om indikatorn som finns mellan de 92 regionerna fér samtliga
indikatorer. Som tidigare berdrts finns det stora spridningar i samtliga indikatorer, vilket
beror pa att regionerna ar mycket olika i olika delar av Sverige.

Pa liknande satt visar ladagram (finns i figur F1 i bilagan) spridningen for samtliga indika-
torer. Punkterna indikerar regioner som har varden som &r mycket hogre eller mycket lagre
an resterande regioner. Dessa sa kallade outliers ar namngivna. | de flesta fall ar det framst
storstdderna i Sverige eller de stora agglomerationerna som uppvisar avvikande resultat.
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Né&r bankkontor normaliseras med antal arbetsstallen i regionen &r det i stéllet mindre
regioner som sticker ut i mangden.

| tabell A2 i bilagan visas den i vissa fall var betydande spridning som finns mellan de 92
regionerna. Tabellen visar ocksa den interna spridningen och deskriptiva statistiken for
utvalda indikatorer for samtliga regioner. Det kan dven finnas en stor varians inom
regionerna for olika indikatorer. De vérden som anvénds for regionerna ar ett medelvarde
baserat pa samtliga arbetsstallen i en region, och det kan finnas en stor spridning inom
regionen som inte enkelt kan visas genom ett medelvarde.

Foljande tabell visar en korrelationsmatris 6ver samtliga indikatorer. En korrelationsmatris
visar de korrelationer som finns mellan samtliga indikatorer, och man jamfor alltid
enskilda par. Det &r med andra ord korrelationen mellan indikator X och indikator Y.
Viérdena gar mellan minus ett och plus ett, dér plus ett visar pa perfekt korrelation, vilket
innebér att indikatorerna for de olika regionerna foljer exakt samma maonster. Minus ett
visar att tva indikatorer visar det exakt motsatta monstret.
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Tabell 7 Korrelationsmatris for de indikatorer som anvands i nuvardesbeskrivningen, 92 regioner

Indikator 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

Bankkontor

Antal 044 1
Almikontor *

Sysselsatta 067 082 1
Almikontor * *

Storlek p3d 0,75 0,553 065 1
bankkontor * * *

Utbildningsni 0,24 049 043 040 1
Vé, E S k3 ES ES
bankkontor

Antal - - - - -
bankkontor 0,14 0,28 0.25 036 041
per k3 E S kS k3
arbetsstalle

Herfindahl- - - - - -
Hirschman 030 032 038 024 039 7%
Index banker  * * * * *

Avsténd - - - - -
bankkontor 0,25 0,28 0.29 0,38 041 09* 1%
X X *

*

Medelvarde 0,70 0,37 053 067 039 - - - 1
sdlda sméhus  * * * * * 04 04 04
3 7x 7*
Utveckling 0,71 046 060 0,70 040 - - - 07 1
oOver tid * * * * * 03 03 0,2 8*
8* 5* of
Hyresratter 0,12 030 034 033 029 - - - 02 03 1
* * * * 02 02 01 9% 1%
5* 9x 9

Verksamhet 057 050 0.55 0,66 0,50
inom juridik * * * * *
och ekonomi 1*  o* 2%

Konsulttjanst 0,70 0,58 0.69 0,73 048 - - -
er * * * * * 04 04 05 3* o0 7* 8*

2% ox 1%
Marknadsund 0,23 0,15 0,20 0,25 0,07 - 01 - 02 02 00 02 03 1
ersokning * * 01 4 02 1* 0 8 5 0%

2 2%
Socialt 0,13 0.22 0,22 029 0,16 - - - 062 01 01 02 0,2
kapital * * * 02 03 03 1* 6 0 1* 4% 0,0

1* 0+ 9% 3

Anmérkning: *Indikerar korrelationer som &r signifikanta p8 5-procentsniva.

Korrelationsmatrisen visar att det finns manga indikatorer som &r tatt sammankopplade
(med en korrelation éver 0,7, markerade med fetstil i tabellen for att visa hogt korrelerade
indikatorer). De indikatorer som bést foljer varandra ar konsulttjdnster och verksamheter
inom juridik och ekonomi. Den higa korrelationen innebdr att de regioner som har en hog
andel konsulttjanster dven har en hog andel verksamheter inom juridik och ekonomi. De
regioner som har ett hogt antal bankkontor har &ven i majoriteten av fallen stora bank-
kontor sett till antal anstéllda, en god fastighetsmarknad (med hoga priser och en god
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utveckling) samt tillgang till konsulttjanster. Detta foljer urbaniseringstrenden, dar stora
agglomerationer tenderar att uppvisa samtliga av dessa trender.

7.1.2 Fyra kategorier

For att kunna klassificera regioner gallande de tva axlar som tidigare namnts, vilket inne-
bér att vi kan dela upp samtliga regioner i fyra kategorier, anvédnds medelvérdet av ett urval
av de indikatorer som éar listade i tabell 5. For att fa en uppfattning om Antal finansiella
aktorer anvinds indikatorerna ”Antal bankkontor” samt ”Almikontor”. Regioner klassi-
ficeras som Manga aktorer om man har véarden dver medelvérdet for bada indikatorerna.
Har man bara 6ver medelvardet pa en indikator eller ingen klassificeras man som att man
har Fa aktorer. For att méata Funktionalitet anvinds Storlek pa bankkontor”,
”Utbildningsniva”, ”Antal bankkontor per arbetsstélle”, Herfindahl-Hirschman Index
banker”, ”Verksamhet inom juridik och ekonomi”, ”Konsulttjanster” samt
”Marknadsundersokning”. P4 samma sétt som innan blir regioner som har ett hogre
medelvarde pa minst fyra indikatorer klassificerade som att ha en Hog funktionalitet.
Ovriga regioner har en Lag funktionalitet. Om man anvander samtliga indikatorer och
berdknar medelvardet skapas foljande tabell, dar samtliga regioner har delats in i fyra
finansiella kapitalforsorjningsstrukturer.
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Tabell 8. Indelning av samtliga 92 regioner i fyra finansiella kapitalférsorjningsstrukturer

Tunn (18 regioner)

Stark (17 regioner)

Alingsds

Arboga

Arvika-Eda

Falun

Gallivare

Gavle

Karlskrona
Landskrona
Lidkdping-Gétene
Norrkdping
Nykodping-Oxeldésund
Oskarshamn
Sandviken

Tomelilla

Trollhattan
Vingéker-Katrineholm
Almhult
Ornskdldsvik

Borlénge
Borés
Goteborg
Halmstad
Helsingborg
Jonkdping
Karlstad
Kristianstad
Link6ping
Luled

Lund
Malmd
Stockholm-Solna
Sundsvall
Uppsala
Vésterds
Ostersund

Svag (53 regioner)

Underpresterande (4 regioner)

Arvidsjaur
Avesta-Hedemora
Bengtsfors-Dals-Ed
Bollnas-Ovandker
Bromdlla

Dorotea
Eskilstuna
Fagersta-Norberg
Falkenberg
Gotland

Hagfors
Haparanda
Hudiksvall
Hallefors
Harjedalen
Hassleholm
Jokkmokk

Kalmar

Kiruna

Kramfors

Ljungby

Ljusdal

Ludvika

Lycksele

Lysekil
Malung-Salen
Mariestad

Mjolby
Mora
Motala
Nassjo
Pited
Skellefted
Sollefted
Stockholm-Sédertalje
Storuman
Stromstad
Stréomsund
Sunne
Saffle-Amal
Sdderhamn
Uddevalla
Vansbro
Vara
Vilhelmina
Vimmerby-Hultsfred
Vanersborg
Varnamo
Vastervik
Ariang
Rsele
Angelholm
Overkalix

Skovde
Umed
Vaxjo
Orebro

95



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

Bland de regioner som med hjalp av detta sétt klassificeras som Starka finner man framst
de storre regionerna. De flesta regionerna klassificeras som Svaga, dar man aterfinner de
mindre regionerna i Sverige. | den minsta kategorin, Underpresterande, finns det bara fyra
regioner.

Eftersom det finns flera indikatorer som mater samma aspekt kan det uppsta en skevhet i
resultatet eftersom dessa indikatorer slar genom pa det sammanlagda resultatet. For att
minska denna effekt har endast fyra variabler skapats i nasta steg: (i) Tillgang till
finansiellt kapital (dar indikatorerna ”Antal bankkontor” och ”Almikontor” ingar), (ii)
Funktionalitet, bank (dar “Storlek p& bankkontor” och *’Utbildningsniva ingar), (iii)
Konkurrensniva (dar ”Antal bankkontor per arbetsstille” och Herfindahl-Hirschman
Index banker” ingar) och (iv) Stéttande aktorer (dar »Verksamhet inom juridik och
ekonomi”, ”’Konsulttjanster” samt ’Marknadsundersokning” ingar). FOr att en region ska
klassificeras som att ha Manga aktorer maste regionen ligga 6ver medelvardet pa samtliga
indikatorer. Samma princip géller for Funktionalitet, bank samt Konkurrensniva. For
omradet Stottande aktorer behdver regionen ligga 6ver medelvardet pa tva av tre
indikatorer.
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Tabell 9. Indelning av samtliga 92 regioner i fyra finansiella kapitalforsériningsstrukturer, baserat p&
omréden i stdllet fér enskilda indikatorer

Tunn (4 regioner) Stark (9 regioner)

Alingsés Goteborg
Arvika-Eda Link6ping
Nyk&ping-Oxelésund Lund
Almhult Malmd

Stockholm-Solna
Sundsvall
Uppsala
Vésterds
Ostersund

Svag (67 regioner)

Underpresterande
(12 regioner)

Arboga Kalmar Stockholm-Sddertalje Borlénge
Arvidsjaur Karlskrona Storuman Boréds
Avesta-Hedemora Kiruna Stromstad Halmstad
Bengtsfors-Dals- Kramfors Stréomsund Helsingborg
Ed Landskrona Sunne Jonkoping
Bollnds-Ovandker | idkoping-Gotene Saffle-Amal Karlstad
Bromdlla Ljungby Séderhamn Kristianstad
Dorotea Ljusdal Tomelilla Luled
Eskilstuna Ludvika Trollhattan Skovde
Fagersta-Norberg  Lycksele Uddevalla Umed
Falkenberg Lysekil Vansbro Vaxjo
Falun Malung-Salen Vara Orebro
Gotland Mariestad Vilhelmina
Gallivare Mjolby Vimmerby-Hultsfred
Gavle Mora Vingdker-Katrineholm
Hagfors Motala Vanersborg
Haparanda Norrkdping Vérnamo
Hudiksvall N&ssj6 Vastervik
Hallefors Oskarshamn Arjang
Haérjedalen Pited Rsele
Hassleholm Sandviken Angelholm
Jokkmokk Skellefted Ornskéldsvik

Sollefted Overkalix

Nar de olika indikatorerna grupperas till olika omraden andras antalet regioner i de olika
kategorierna. Det finns nu farre regioner som klassificeras som Stark och Tunn. Vi ser
dock samma mdnster, dar regioner som klassificeras som starka &r de storre agglomera-
tionerna i Sverige. | stallet 6kar antal regioner som klassificeras som Svaga och
Underpresterande, dar mindre regioner ar éverrepresenterade.

7.1.3 Percentiler

Genom att anvanda fem percentiler far varje region en poang fran ett till fem pa varje
indikator. Genom att summera samtliga poang for alla indikatorer far samtliga regioner en
poang. Ett hogre vérde pa en indikator innebar att regionen hamnar i en hog percentil och
darmed far ett hogre vérde. Eftersom tillgangliga data finns for att mata 15 indikatorer
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anvands dessa i utrakningen, vilket innebér att om en region har hogst vérde pa samtliga
indikatorer far den ett varde av 75. For bade genomsnittligt avstand till narmaste bank och
HHI far man ett hogt varde d&ven om man har ett lagt varde eftersom det anses vara battre
att ha ett mindre avstand till narmaste bank och en lagre koncentration da detta 6kar
konkurrensen. Foljande tabell ger deskriptiv statistik for de podng som respektive region
kan fa givet de olika percentilerna. Som kan observeras i tabellen har ingen region hamnat
i den hogsta percentilen for samtliga indikatorer eftersom max-vardet ligger pa 70 i stallet
for 75 som i sa fall skulle vara fallet. Medelvardet ligger pa cirka 43.

Tabell 10. Deskriptiv statistik (medelvdrde, standardavvikelse, min, max) fér antal podng, 92 regioner

Indikator Medelvarde St. avvikelse Min Max
Podng 42,67 13,96 19 70

| foljande tabell redovisas samtliga regioner och deras poang. Tabellen visar att Goteborg
ar den region som har hogst varde pa samtliga indikatorer tatt foljd av Stockholm-Solna.
Over lag ligger de storre regionerna hogre upp med hogre podng och de mindre regionerna
ligger pa en samre placering med lagre poéng. | stallet for att dela upp de olika regionerna i
olika grupper visas poangen i detta fall men inte vilka poang de har fatt for respektive
indikator.
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Tabell 11. Samtliga regioner och deras poang (Po)

Region Po Region Po Region Po Region Po
1 Goteborg 70 24 Ornskolds- 53 47 Sandviken 43 70  Ljusdal 30
vik
2 Stockholm- 69 25 Luled 53 48 Almhult 43 71 Vara 30
Solna
3 Malmo 69 26 Ostersund 53 49 Hassle- 43 72 Avesta- 29
holm Hedemora
4 Linképing 65 27 Falun 53 50 Varnamo 41 73 Kiruna 29
Véasterds 63 28 Eskilstuna 52 51 Vastervik 41 74  Bengtsfors- 29
Dals-Ed
Orebro 62 29 Angelhom 52 52 Hudiksvall 41 75 Soderhamn 28
Helsingborg 62 30 Norrkdping 52 53 Géllivare 40 76  Malung- 28
Sélen
Uppsala 61 31 Alingsés 52 54 Stromstad 39 77 Arjsng 28
Jonkoping 61 32 Falkenberg 52 55 Bromolla 37 78 Mariestad 27
10 Lund 60 33 Karlskrona 52 56 Mora 36 79 Kramfors 26
11 Umed 59 34 Oskars- 50 57 Lysekil 36 80 Arvidsjaur 26
hamn
12 Gavle 59 35 Vingéker- 50 58 Ludvika 35 81 Jokkmokk 26
Katrineholm
13 Nykoping- 59 36 Pited 50 59 Bollnas- 35 82 Hallefors 25
Oxeldsund Ovandker
14  Karlstad 58 37 Arboga 49 60 Vimmerby- 35 83 Vansbro 25
Hultsfred
15  Halmstad 58 38 Kalmar 48 61 Vaners- 34 84 Dorotea 24
borg
16  Skovde 57 39 Gotland 48 62 Arvika-Eda 33 85 Storuman 24
17  Bords 57 40 Skellefted 46 63 Ljungby 32 86 Overkalix 23
18  Trollhdttan 57 41 Uddevalla 46 64 Mjolby 31 87 Hadfors 22
19  Vaxjo 57 42 Motala 45 65 Haparanda 31 88 Sollefted 21
20  Sundsvall 57 43 Landskrona 44 66 Fagersta- 31 89 Stromsund 20
Norberg
21 Kristianstad 57 44 Lidkdping- 4 67 Sunne 30 90 Harjedalen 20
Gotene
22 Borlange 56 45 Tomelilla 44 68 Saffle- 30 91 Vilhelmina 19
Amal
23 Stockholm- 56 46 N&ssjo 44 69 Lycksele 30 92 Asele 19
Sddertélje

For att inte lagga for stor vikt pa indikatorer som méter samma aspekter visar nasta tabell
hur poangfordelningen &r om man i stallet for indikatorer anvander sig av omraden, dar vi i
detta fall har sju omraden: Tillgang till finansiellt kapital, Funktionalitet, Konkurrensniva,
Tillgénglighet, Fastighetsmarknad, Stottande aktorer samt Socialt kapital. De indikatorer
som faller i respektive omrade vags samman, och varje region far en poang baserat pa den
percentil som regionen hamnar i. For varje omrade ges ett medelvarde for varje indikator,
och darmed far regionerna inte endast poang i heltal utan d&ven med decimaler. Foljande
tabell ger deskriptiv statistik for de poang som respektive region kan fa givet de olika
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percentilerna. | detta fall & maxvérdet 35. Inte heller i detta fall finns det ndgon region
som har fatt hogsta vardet pa samtliga indikatorer.

Tabell 12. Deskriptiv statistik (medelvdrde, standardavvikelse, min, max) fér antal podng, 92 regioner.
Baserat pd omrade i stdllet for samtliga indikatorer

Indikator Medelvarde St. avvikelse Min Max
Poang 20,53 5,67 10,52 31,80

| tabell A3 i bilagan redovisas samtliga regioner och deras poang. Vi ser inte nagon stor
forandring gentemot foregaende tabell, utan regionerna féljer aven har samma maonster
med storre regioner med hdgre placeringar och mindre regioner med lagre placeringar.

7.1.4 Index, oviktat

Genom att rangordna samtliga indikatorer, dar den region som har béast varde far vardet 1
och regionen med samst vérde far vardet 92, kan man rakna ut ett index som kan anvandas
for att ge regionerna en relativ placering i hur bra deras regionala kapitalforsérjnings-
struktur fungerar. Beroende pa typen av indikator kan det bésta vardet vara den region som
har det hogsta vardet eller ocksa kan det lagsta vardet vara det mest eftertraktade. | detta
fall far regioner placering 1 om de har det lagsta vérdet for foljande tva indikatorer:
Herfindahl-Hirschman Index banker och Avstand till bankkontor. | 6vriga fall &r det
hogsta vérdet att foredra. Foljande tabell sammanfattar alla indikatorer och vilken
placering som ges.

Tabell 13. Indikatorer som anvants for att skapa oviktat index i den kvantitativa delen och hur de
rangordnas

Indikator Rangordning

Bankkontor Hogst vérde fér placering 1
Antal Almikontor Hogst varde fér placering 1
Sysselsatta Almikontor Hogst vérde far placering 1
Storlek p& bankkontor Hogst vérde fér placering 1
Utbildningsnivad, bankkontor Hogst varde fér placering 1
Antal bankkontor per arbetsstalle Hogst vérde far placering 1
Herfindahl-Hirschman Index banker Lagst varde far placering 1
Avsténd bankkontor Lagst vérde fér placering 1
Medelvérde sdlda smadhus Hogst varde fér placering 1
Utveckling 6ver tid Hogst vérde far placering 1
Hyresratter Hogst varde fér placering 1
Verksamhet inom juridik och ekonomi HGgst varde far placering 1
Konsulttjanster Hogst varde fér placering 1
Marknadsundersokning HGgst varde far placering 1
Socialt kapital Hogst varde fér placering 1

Foéljande tabeller visar resultatet dar samtliga regioner delas in i tre respektive fem
grupperingar. Anledningen till att de enskilda indexvardena inte rapporteras &r att detta tal
kan vara svart att tolka och inte ger nagon information i sig sjalvt. Inte helt férvanande ser
vi att de stdrre regionerna har en battre placering och de mindre regionerna en samre
placering sett till bade tre- och fem-indelningar.
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Tabell 14. Grupperingar av regioner baserat pd utrdkningar av oviktat index i tre grupper

Ovre Mitten Nedre
Alingsas Lund Arboga Lysekil Arvidsjaur Mariestad
Borlédnge Malmo Arvika-Eda Motala Avesta- Mjélby
Borés Norrkoping Bollnas- Nassjo Hedemora Mora
Eskilstuna Nyképing-Oxeldsund ~ Ovandker Oskarshamn Bengtsfors-  Sollefted
Falkenberg Skévde Bromdlla Pited Dals-Ed Storuman
Falun Stockholm-Solna Fagersta- Sandviken Dorotea Strémsund
Gavle Stockholm- Norberg Skellefted Hagfors Sunne
Géteborg Sodertalje Gotland Strémstad Hallefors Saffle-Amal
Halmstad Sundsvall Gallivare Tomelilla Harjedalen  g54erhamn
Helsingborg Trollhdttan Haparanda Uddevalla Jokkmokk Vansbro
J6nkoping Umed Hudiksvall Vimmerby-Hultsfred Kiruna Vara
Karlstad Uppsala Hassleholm Ving8ker-Katrineholm Kramfors Vilhelmina
Kristianstad Vésterds Kalmar Varnamo Ljungby Vanersborg
Linképing Vaxjo Karlskrona Vastervik Ljusdal Arjang
Luled Angelholm Landskrona Almhult Lycksele Rsele
Orebro Lidkdping- Ornskoldsvik Malung- Overkalix
Astersund Gotene Sélen
Ludvika
Tabell 15. Grupperingar av regioner baserat pd utrdkningar av oviktat index i fem grupper
1a kvantilen 2a kvantilen 3e kvantilen 4e kvantilen 5e kvantilen
Gavle Alingsés Gotland Arvika-Eda Arvidsjaur
Goteborg Arboga Gallivare Avesta-Hedemora Bengtsfors-Dals-Ed
Halmstad Borléange Hudiksvall Bollnds-Ovandker Dorotea
Helsingborg Borés Hassleholm Bromodlla Hagfors
Jonkdping Eskilstuna Kalmar Fagersta-Norberg Hallefors
Karlstad Falkenberg Landskrona Haparanda Harjedalen
Kristianstad Falun Lidkdping-Gotene Kiruna Jokkmokk
Linkdping Karlskrona Ludvika Kramfors Lycksele
Lund Luled Motala Ljungby Malung-Sélen
Malmd Norrkdping Nassjo Ljusdal Mariestad
Nykoping-Oxeldsund Oskarshamn Sandviken Lysekil Sollefted
Stockholm-Solna Pited Skellefted Mjolby Storuman
Stockholm-Sddertalje Skdvde Tomelilla Mora Strémsund
Umed Sundsvall Uddevalla Strémstad Séderhamn
Uppsala Trollhattan Vingdker-Katrineholm Sunne Vansbro
Vésterds Angelholm Vérnamo Saffle-Amal Vilhelmina
Vaxjo Ornskoldsvik Vastervik Vara Arjang
Orebro Ostersund Almhult Vimmerby-Hultsfred Rsele
Vanersborg Overkalix

Precis som tidigare har samma utrakning gjorts baserat pa omradena i stéllet for samtliga
indikatorer. Foljande tabeller visar resultatet for de olika grupperingarna. Resultaten foljer

samma moénster som innan.

Tabell 16. Grupperingar av regioner baserat pd utrdkningar av oviktat index i tre grupper baserat pd

omraden i stallet for att ha med samtliga indikatorer
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Ovre Mitten Nedre
Alingsas Mariestad Arboga Norrk&ping Arvidsjaur Jokkmokk
Bengtsfors-Dals- Mj6lby Borlange Oskarshamn Arvika-Eda Kiruna
Ed Nyk&ping-Oxeldsund Eskilstuna Pited Avesta- Kramfors
Bords Nssjo Gotland Sandviken Hedemora Ljusdal
Bromdlla Stockholm-Solna Gallivare Skovde Bollngs- Ludvika
Falkenberg Stockholm-Sodertélje Goteborg Storuman Ovanéker Luled
Falun Strémstad Kalmar Sundsvall Dorotea Lycksele
Halmstad Sunne Karlskrona Saffle-Amal Fagersta- Mora
Helsingborg Trollhéittan Karlstad Tomelilla Norberg Skellefted
Jonkoping Vara Kristianstad Uddevalla Gavle Sollefted
Lidkoping-Gétene  varnamo Landskrona Umed Hagfors Strémsund
Linkdping Vastervik Lysekil Uppsala Hapgranda Séderhamn
Ljungby Visterds Malung-Sélen  Vansbro HHdlksvaII Vilhelmina
Lund Arjang Motala Ving8ker- H?II_efors Vimmerby-
Malmé Almhult Katrineholm H?rjedalen Hultsfred
Angelholm Vénersborg Hassleholm Asele
Ornskoldsvik Vaxjo Ostersund
Orebro Overkalix

Tabell 17. Grupperingar av regioner baserat pd utrékningar av oviktat index i fem grupper baserat pd
omraden i stallet for att ha med samtliga indikatorer

1a kvantilen

2a kvantilen

3e kvantilen

4e kvantilen

5e kvantilen

Alingsés

Bromdlla
Falkenberg
Halmstad
Helsingborg
Jonkoping
Lidképing-Gotene
Linkdping
Ljungby

Lund

Nassjo
Stockholm-Solna
Stockholm-Sédertélje
Sunne
Trollhattan
Varnamo

Arjang
Angelholm

Bengtsfors-Dals-Ed
Bords

Falun

Landskrona

Malmd

Mariestad

Mjolby
Nyk&ping-Oxeldsund
Skovde

Strémstad

Uppsala

Vansbro

Vara
Vingéker-Katrineholm
Vastervik

Vasterds

Almhult
Ornskdldsvik

Arboga
Borlange
Eskilstuna
Gallivare
Goteborg
Kalmar
Karlskrona
Karlstad
Kristianstad
Lysekil
Malung-Sélen
Motala
Oskarshamn
Pited
Sundsvall
Tomelilla
Umed
Vanersborg

Avesta-Hedemora

Dorotea
Gotland
Gavle
Kramfors
Ludvika
Luled

Mora
Norrkdping
Sandviken
Skellefted
Storuman
Saffle-Amal
Sdderhamn
Uddevalla

Vimmerby-Hultsfred

Vaxjo
Orebro
Ostersund

Arvidsjaur
Arvika-Eda

Bolln&s-Ovandker

Fagersta-Norberg
Hagfors
Haparanda
Hudiksvall
Hallefors
Harjedalen
Héssleholm
Jokkmokk
Kiruna
Ljusdal
Lycksele
Sollefted
Stromsund
Vilhelmina
Rsele
Overkalix

7.1.5

Index, viktat

| foregdende index anvands ingen viktning, utan samtliga indikatorer/omraden viktas lika.
| detta fall viktas de olika indikatorerna baserat pa principalkomponentanalys for att se om
det uppkommer andra ménster. Som innan anvénds grupperingar med tre och fem grupper.
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Tabell 18. Grupperingar av regioner baserat pd utrdkningar av viktat index i tre grupper

Ovre Mitten Nedre

Alingsas Norrkdping Arboga Mora Arvidsjaur Malung-Sélen

Borldnge Nykoping- Arvika-Eda Motala Bengtsfors-Dals-Ed Mariestad

Bords Oxelésund Avesta- N&ssjo Dorotea Sollefted

Eskilstuna Skovde Hedemora Oskarshamn Fagersta-Norberg Storuman

Falkenberg Stockholm-Solna Bollnds- Pited Hagfors Strémsund

Falun Stockholm- Ovandker Sandviken Haparanda Sunne

Gavle Sodertalje Bromélla Skellefted Hallefors Saffle-Rmal

Géteborg Sundsvall Gotland Stromstad Harjedalen Séderhamn

Halmstad Trollhattan Gallivare Tomelilla Jokkmokk Vansbro

Helsingborg Umed Hudiksvall Uddevalla Kiruna Vara

J6nkoping Uppsala Hassleholm — vingaker- Kramfors Vilhelmina

Karlstad Vésterés Kalmar Katrineholm Ljungby Vimmerby-

Kristianstad Vaxjo Karlskrona Vanersborg Ljusdal Hultsfred

Linkoping Lulea ~ Angelholm Landskrona  varnamo Ludvika Arjang

Lund Orebro Lidkoping- Vastervik Lycksele Rsele

Malmé Ostersund Gotene Almhult Overkalix

Lysekil Ornskoldsvik
Mjolby
Tabell 19. Grupperingar av regioner baserat pd utrdkningar av viktat index i fem grupper
1a kvantilen 2a kvantilen 3e kvantilen 4e kvantilen 5e kvantilen
Eskilstuna Alingsas Arboga Arvika-Eda Arvidsjaur
Gavle Borlange Gallivare Avesta-Hedemora Bengtsfors-Dals-Ed
Goteborg Borés Hudiksvall Bollnds-Ovandker Dorotea
Helsingborg Falkenberg Kalmar Bromodlla Fagersta-Norberg
Jonkoping Falun Lidkdping-Gotene Haparanda Hagfors
Karlstad Gotland Lysekil Hassleholm Hallefors
Linkdping Halmstad Motala Kiruna Harjedalen
Luled Karlskrona Néssjo Ljungby Jokkmokk
Lund Kristianstad Oskarshamn Ljusdal Kramfors
Malmd Landskrona Sandviken Ludvika Lycksele
Nykoping-Oxelésund Norrkdping Skellefted Mariestad Malung-Sélen
Stockholm-Solna Pited Strémstad Mj6lby Sollefted
Stockholm-Sédertélje Skovde Tomelilla Mora Storuman
Trollhattan Sundsvall Uddevalla Sunne Strémsund
Umed Vingdker-Katrineholm Véanersborg Saffle-Amal Vansbro
Uppsala Vaxjo Vastervik Sdderhamn Vilhelmina
Vister8s Angelholm Almhult Vara Ariang
Orebro Ostersund Ornskéldsvik Vimmerby-Hultsfred Rsele
Varnamo Overkalix

De viktade och oviktade indexen har mycket lika gruppering av regioner, och deras
korrelation ar cirka 0,90, vilket visar pa en hog korrelation. Precis som tidigare anvands
omraden i stéllet for enskilda indikatorer for att minska paverkan om det finns manga
indikatorer inom ett omrade. Féljande tabeller visar grupperingar inom tre respektive fem
grupper. Som innan finns det stora likheter med tidigare matt, och det sker endast en liten
forandring mellan grupperna.
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Tabell 20. Grupperingar av regioner baserat pd utrdkningar av oviktat index i tre grupper baserat pad
omraden i stallet for att ha med samtliga indikatorer

Ovre Mitten Nedre
Alingsas Malmd Arboga Motala Arvidsjaur Ludvika
Borlénge Norrkdping Arvika-Eda N&ssjo Avesta- Lycksele
Borés Nyk&ping-Oxeldsund Bromolla Oskarshamn Hedemora Malung-Sélen
Eskilstuna Skévde Gotland Pited Bengtsfors- Mariestad
Falkenberg ~ Stockholm-Solna Gallivare Sandviken Dals-Ed Sollefted
Falun Stockholm-Sédertélje Hudiksvall Skellefted gc\’/!':]a;l‘('er Storuman
Gavle Sundsvall Hassleholm Strémstad Dorotea Strémsund
Goteborg Trollhattan Kalmar Tomelilla Fagersta- Sunne
Halmstad Umed Karlskrona Uddevalla Norberg Saffle-Amal
Helsingborg Uppsala Landskrona Vara Hagfors Soderhamn
Jonkoping Vingdker-Katrineholm Ligképing- Vanersborg Haparanda Vansbro
Karlstad Vésterds Gotene Varnamo Hallefors Vilhelmina
Kristianstad ~ Vaxjo Ljungby Vastervik Harjedalen Vimmerby-Hultsfred
Linkdping Orebro Lysekil Almhult Jokkmokk Arjdng
Luled Ostersund Mjclby Angelholm Kiruna Rsele
Lund Mora Ornskéldsvik Kramfors Overkalix
Ljusdal

104



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

Tabell 21. Grupperingar av regioner baserat pd utrékningar av oviktat index i fem grupper baserat pd
omraden i stallet for att ha med samtliga indikatorer

1a kvantilen 2a kvantilen 3e kvantilen 4e kvantilen 5e kvantilen
Gavle Alingsas Arboga Arvika-Eda Arvidsjaur
Goteborg Borlange Bromolla Avesta-Hedemora Dorotea
Halmstad Bords Gotland Bengtsfors-Dals-Ed Fagersta-Norberg
Helsingborg Eskilstuna Gallivare Bollnds-Ovanaker Hagfors
Jonkdping Falkenberg Hudiksvall Haparanda Hallefors
Karlstad Falun Hassleholm Ljungby Harjedalen
Linkdping Karlskrona Kalmar Ljusdal Jokkmokk
Lund Kristianstad Landskrona Ludvika Kiruna
Malmd Lidkdping-Gotene Motala Lysekil Kramfors
Nyk&ping-Oxeldsund Luled Nassjo Mariestad Lycksele
Skovde Norrképing Oskarshamn Mjélby Malung-Sélen
Stockholm-Solna Pited Sandviken Mora Sollefted
Sundsvall Stockholm-Sédertélje Skellefted Sunne Storuman
Trollhattan Vingdker-Katrineholm Strémstad Saffle-Amal Strémsund
Umed Vaxjo Tomelilla Soderhamn Vansbro
Uppsala Angelholm Uddevalla Vara Vilhelmina
Vaster8s Ornskéldsvik Vastervik Vimmerby-Hultsfred Arjang
Orebro Ostersund Almhult Vanersborg Rsele
Varnamo Overkalix

For att battre fa en forstaelse for hur den regionala kapitalforsorjningsstrukturen ser ut i en
region givet storleken presenteras i nasta figur en enkel graf dar vi jamfor storleken i
regionen (beraknat som antal arbetsstallen) med olika matt pa den regionala kapitalforsorj-
ningsstrukturen. Samtliga figurer visar ett positivt linjart férhallande, dér en storre region
ocksa har en hogre poang baserat pa percentiler eller hdgre indexvarde.

Figur 14. Sambandsdiagram mellan storleken pd en region (métt i antal arbetsstéllen och naturlig logaritm)
och den regionala kapitalférsorjningsstrukturen (matt som podng baserat pé percentiler), 92 regioner. Y-
axeln: Summerade poang frén percentilutrdkningen
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Figur 15. Sambandsdiagram mellan storleken pd en region (métt i antal arbetsstdllen och naturlig logaritm)
och den regionala kapitalférsdrjningsstrukturen (matt som oviktat index), 92 regioner. Y-axeln: oviktat
index
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Figur 16. Sambandsdiagram mellan storleken pé en region (métt i antal arbetsstéllen och naturlig logaritm)
och den regionala kapitalférsorjningsstrukturen (matt som ett viktat index), 92 regioner. Y-axeln: viktat
index

wn |

=t

@ Stoc

o |
8
©
==
'E ® Goteborg
- ®Malmé
@ O - R
+ @ Linkdping
=
=
(%)
o)
=

o -

[To

1
T T T T T
4 6 8 10 12

Antal arbetsstallen (log)

7.2 Sammanfattning: 92 regioner

Baserat pa de olika matten som anvands framkommer monstret att de storre regionerna
over lag har en battre forutsattning for att skapa en stark och motstandskraftig regional
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kapitalforsdrjningsstruktur. De mindre och mer perifera regionerna har samre forutsatt-
ningar, vilket visar sig i denna sammanfattning.

7.3 Kommuner

I denna del gors samma kvantitativa analys som gjorts for den indelning av regioner som
anvants, men baserat pa kommuner i stéllet. Detta gors for att fa en béttre forstaelse for hur
nuvardesheskrivningen paverkas om man definierar regioner som kommuner. Om man
anvander sig av kommuner fangar man till stérre grad den heterogenitet som finns i manga
av de indikatorer som beskriver den regionala kapitalforsérjningsstrukturen. Om man
anvander sig av en regionsdefinition som fangar ett storre geografiskt omrade ar det
svarare att fa ett matt som beskriver regionen om det finns stora intraregionala skillnader.

Precis som i avsnittet om regioner borjar vi med att beskriva indikatorerna med hjalp av
deskriptiv statistik och en korrelationsmatris. En korrelationsmatris visar om det finns
nagon korrelation mellan tva variabler. | Sveriges kommuner finns det i genomsnitt fem till
sex bankkontor med cirka 13 anstéllda. Avstandet till bankkontoren for arbetsstallena ar
cirka fem kilometer.

For att visa pa den spridning som finns mellan kommuner visas standardavvikelsen for
samtliga indikatorer. Som kan ses fran tabellen finns det manga fall dar det finns en stor
spridning mellan Sveriges kommuner, vilket inte &r forvanade da det finns stora skillnader
gallande till exempel tillgang till finansiellt kapital och stottande aktorer.

Tabell 22. Deskriptiv statistik (medelvarde, median, min, max och standardavvikelse) for de indikatorer
som anvands i nuvardesbeskrivningen, kommuner

Indikator Medelvirde Median Min Max Standardav
vikelse
Bankkontor 5,57 3 0 229 14,57
Antal Almikontor 0,15 0 0 2 0,40
Sysselsatta Almikontor 1,44 0 0 39 4,91
Storlek p& bankkontor 12,95 9 1,5 454,67 28,08
Utbildningsniva, bankkontor 0,29 0,30 0 1 0,15
Antal bankkontor per arbetsstalle 0,00 0,003 0 0,01 0,00
Herfindahl-Hirschman Index banker 0,46 0,41 0,06 1 0,25
Avstand bankkontor 5,32 4,58 0,49 27,23 3,62
Medelvérde sdlda sméhus (tkr) 1 824,30 1277 307 10 182 1 478,99
Utveckling dver tid 343,10 234,5 -191 3344 428,37
Hyresratter 0,32 0,32 0,07 0,57 0,08
Verksamhet inom juridik och ekonomi 0,02 0,02 0 0,05 0,01
Konsulttjanster 0,02 0,02 0 0,14 0,02
Marknadsundersékning 0,0002 0 0 0,004 0,001
Socialt kapital 3,37 3,35 2,33 4,52 0,38
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Tabell 23. Korrelationsmatris fér de indikatorer som anvands i nuvardesbeskrivningen, kommuner

Indikator 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Bankkontor
Antal Almikontor 048 1
*
Sysselsatta Almikontor 0,67 0,84 1
L3 E3
Storlek pd bankkontor 026 0,19 022 1
k3 E S k3
Utbildningsniva, 0,12 0,21 0,19 0,10 1
bankkontor * * *
Antal bankkontor per -0,02 - - -0,09 - 1
arbetsstalle 0,19 0,17 0,18
E 3 k3 E S
Herfindahl-Hirschman - - - -0,08 - -0,09 1
Index banker 0,27 0,29 0,29 0,27
b3 E 3 b3 E S
Avstand bankkontor - - - - - 0,07 023 1
0,17 0,16 0,18 0,17 0,23 *
b3 E 3 b3 b3 E S
Medelvarde sdlda 032 018 025 1034 027 - - - 1
smahus * * * * * 0,36 040 0,44
k3 k3 *
Utveckling 6ver tid 034 019 026 026 023 - - - 091 1
* * * * * 027 036 033 *
k3 k3 *
Hyresratter 023 04 04 027 003 -003 - -0,04 -0,05 -0,02 1
* * * * 0,21
'3
Verksamhet inom 028 023 026 0206 025 - - - 081 067 -002 1
juridik och ekonomi * * * * * 0,27 043 040 * *
b3 b3 *
Konsulttjdnster 027 018 022 021 025 - - - 08 081 - 080 1
* * * * * 024 035 040 * * 0,16 *
b3 b3 * %
Marknadsundersékning 0,17 0,13 0,13 0,11 0,06 -0,09 -0,08 - 027 022 001 029 032 1
E3 ES k3 k3 0,17 E 3 k3 L3 k3
*
Socialt kapital -0,00 o000 o001 o008 0,10 -0,09 0,02 - 0,20 0,20 - 0,10 0,20 - 1
1 029 * * 0,12 * 0,00
* % 1

7.3.1 Fyra kategorier: kommuner

P4 samma satt som innan delas dven kommunerna upp i fyra grupper baserat pa olika
indikatorer. For att kunna klassificera regioner gallande de tva axlar som tidigare namnts,
vilket innebdr att vi kan dela upp samtliga regioner i fyra kategorier, anvands medelvéardet
av ett urval av de indikatorer som ar listade i tabell 5. For att fa en uppfattning om antalet
finansiella aktorer anvands indikatorerna ’Antal bankkontor” samt ”Almikontor”.
Regioner klassificeras som Manga aktérer om man har varden 6ver medelvardet for bada
indikatorerna. Har man bara dver medelvardet pa en indikator eller ingen klassificeras man
som att man har Fa aktorer. For att mita Funktionalitet anviinds “Storlek pd bankkontor”,
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”Utbildningsniva”, ”Antal bankkontor per arbetsstille”, ”Herfindahl-Hirschman Index
banker”, ”Verksamhet inom juridik och ekonomi”, "Konsulttjanster” samt “Marknads-
undersokning”. P4 samma sitt som innan blir regioner som har ett hogre medelvarde pa
minst fyra indikatorer klassificerade som att ha en Hog funktionalitet. Ovriga regioner har
en Lag funktionalitet. Om man anvander samtliga indikatorer och beraknar medelvardet
kan samtliga kommuner delas in i fyra finansiella kapitalforsérjningsstrukturer.
Indelningen av kommuner foljer samma ménster som indelningen av regioner, dér de stora
kommunerna klassificeras som Starka och dar mindre kommuner oftare blir klassificerade
som Svaga. Den storsta kategorin, sett till antal kommuner, &r Svaga. Resultaten for
samtliga kommuner aterfinns i tabell A4 i bilagan. Féljande figur visar en karta 6ver
samtliga kommuner och deras respektive kategori.
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Figur 17. Fordelning av kategorier i Sveriges kommuner, baserat pa indikatorer.
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Eftersom det finns flera indikatorer som mater samma aspekt kan resultatet bli skevt da
dessa indikatorer slar genom pa det sammanlagda resultatet. For att minska denna effekt
har endast fyra variabler skapats i nasta steg: (i) Tillgang till finansiellt kapital (dar
indikatorerna ” Antal bankkontor” och ”Almikontor” ingar), (ii) Funktionalitet, bank (dar
“Storlek pa bankkontor” och ”Utbildningsnivé ingar), (iii) Konkurrensniva (dar ”Antal
bankkontor per arbetsstille” och ”Herfindahl-Hirschman Index banker”, ingar), och (iv)
Stottande aktorer (dar ”Verksamhet inom juridik och ekonomi”, ”Konsulttjénster” och
”Marknadsundersokning” ingar). For att en kommun ska klassificeras som att ha manga
aktorer maste den ligga 6ver medelvardet pa samtliga indikatorer. Samma princip galler for
Funktionalitet, bank samt Konkurrensniva. For omradet Stottande aktorer behdver
kommunen ligga 6ver medelvardet pa tva av tre indikatorer.

Vid en indelning med hjalp av omraden i stéllet for indikatorer speglas tidigare resultat for
regioner men dven tidigare resultat ndr kommuner anvands dar stérre kommuner och
regioner far en battre stallning. Resultaten visas i tabell A5 i bilagan. Féljande karta visar
hur kommunerna ar fordelade i Sverige.
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Figur 18. Fordelning av kategorier i Sveriges kommuner, baserat pd omréden.
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7.3.2 Percentiler: kommuner

Som tidigare anvander vi percentiler d&ven for kommuner. Pa det séttet delas kommunerna
in i olika segment, dér respektive segment ger olika poang. Féljande tabell ger en
inledande beskrivning av hur podangen &r fordelade 6ver samtliga kommuner. Inte heller
nar det galler kommuner finns det ndgon som far hogsta varde for samtliga indikatorer
(hogsta vardet &r 75).

Tabell 24. Deskriptiv statistik (medelvarde, standardavvikelse, min, max) for antal poang, kommuner

Indikator Medelvidrde St. avvikelse Min Max
Poang 40,63 12,02 18 71

| tabell A6 i bilagan redovisas samtliga kommuner och deras poang. Aterigen ser vi att
storre kommuner far en hogre placering och mindre kommuner hamnar langre ner pa
listan.
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For att inte lagga for stor vikt vid indikatorer som mater samma aspekter visar nasta tabell
hur poangfordelningen &r om man i stallet for indikatorer anvander sig av omraden. | detta
fall har vi sju omraden: Tillgang till finansiellt kapital, Funktionalitet, Konkurrensniva,
Tillganglighet, Fastighetsmarknad, Stottande aktorer samt Socialt kapital. De indikatorer
som faller i respektive omrade vags samman och varje kommun far en poéng baserat pa
den percentil kommunen hamnar i. For varje omrade ges ett medelvarde for varje
indikator, och darmed far kommunerna inte endast poang i heltal utan &ven med decimaler.
Foljande tabell ger en deskriptiv statistik for de poang som respektive kommun kan fa
givet de olika percentilerna. | detta fall & maxvardet 35, och inte heller i detta fall finns det
nagon kommun som har fatt hogsta vardet pa samtliga indikatorer.

Tabell 25. Deskriptiv statistik (medelvdrde, standardavvikelse, min, max) fér antal podng, kommuner.
Baserat pd omrdden i stéllet for indikatorer

Indikator Medelvarde St. avvikelse Min Max
Poang 19,91 4,97 9,65 32,41

| tabell A7 i bilagan redovisas samtliga kommuner och deras poéng nir man anvénder
omraden i stéllet for indikatorer. Resultatet skiljer sig inte namnvart om man anvander sig
av omraden jamfort med indikatorer.

7.3.3 Index, oviktat: kommuner

Med hjélp av rangordning av samtliga indikatorer, dar den kommun som har béast varde far
vardet 1 och kommunen med samst varde far vardet 92, kan man rakna ut ett index som
kan anvéndas for att ge kommunerna en relativ placering géllande hur bra deras regionala
kapitalforsorjningsstruktur fungerar. Beroende pa typen av indikator kan det bésta vérdet
vara den kommun som har det hogsta vardet eller ocksa kan det lagsta vardet vara det mest
eftertraktade. | detta fall far kommunen placering 1 om den har det lagsta vardet for
foljande tva indikatorer: Herfindahl-Hirschman Index banker och Avstand till bankkontor.
| 6vriga fall ar det hdgsta vardet att féredra. Tabell 13 sammanfattar alla indikatorer och
vilken placering som ges. Féljande tabeller visar resultatet dar Sveriges kommuner delas in
i tre respektive fem grupperingar baserat pa de varden de far for det oviktade indexet. |
Ovre skiktet hamnar de stérre kommunerna.
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Tabell 26. Grupperingar av regioner baserat pd utrdkningar av oviktat index i tre grupper, kommuner

Ovre Mitten Nedre
Borléange Alingsas Ale Arvika Arboga Alvesta Bracke Arvidsjaur Aneby
Borés Botkyrka Burlév Bastad Bjuv Avesta Dals-Ed Bengtsfors Arjeplog
Danderyd Eskilstuna Enkdping Eker6 Boden Bollnas Falkdping Berg Askersund
Gavle Falun Esl6v Gislaved Bollebygd Bromodlla Finspang Borgholm Bjurholm
Goteborg Huddinge Falkenberg  Gallivare Eksjo Fagersta Grums Eda Boxholm
Halmstad Harndsand Gnesta Gallivare Flen Grastorp Gotene Emmaboda Degerfors
Helsingborg Jarfélla Gotland Hallstaham  Gagnef Hallsberg Haparanda Filipstad Dorotea
Harryda Karlshamn Haninge mar Gnosjo Hammard Hedemora Forshaga Essunga
J6nkoping Kumla Hudiksvall Hultsfred Habo Hofors Hylte Fargelanda Gullspéng
Kalmar Kungsbacka  H&bo Karlskoga Hjo Hoor Karlsborg Heby Hagfors
Karlstad Landskrona  Héssleholm  Kil Kinda Kiruna Kramfors Herrljunga Hallefors
Kristianstad Lidkdping Hogands Lerum Laholm Klippan Laxd Hogsby Harjedalen
Lidingd Lomma Karlskrona Lindesberg | ekeberg Kristinehamn  Ljungby Jokkmokk Horby
Linképing Ménsterds Katrineholm  Ludvika Ljusdal Krokom Malung- Lilla Edet Kalix
Luled Nacka Knivsta Mora Lycksele Mariestad Salen Ljusnarsberg  Lessebo
Lund Norrkdping  Kungalv Morbyldnga  ysekil Mjélby Nora Mellerud Mald
Malmo Pited Kavlinge Nynashamn  Mark N&ssjo Norsjo Munkfors Munkedal
MalIndal Skellefted Képing Oskarsham  Markaryd Orsa Nybro Norberg Pajala
Nykoping Solna Leksand n Mullsjo Orust Ockelbo Nordanstig Perstorp
Partille Stenungsun  Motala Oxelosund Nykvarn Osby Svenljunga  Nordmaling Ragunda
Sigtuna d Norrtalje Sandviken  giofstrom  Ronneby Sévsjo Robertsfors Skinnskatteberg
Skévde Stréngnas Salem Skara Ovangker Sotenas Tidaholm Sjobo Smedjebacken
Sollentuna Sundsvall Staffanstorp  SKUruP Rattvik Sunne Torsds Sollefted Sorsele
Stockholm Sodertdlje Tiérn Stromstad g1, Saffle Tranemo Storfors Surahammar
Sundbyberg ~ Trollhattan  Trangs Syedala Simrishamn  Soderkoping ~ Uppvidinge  Storuman Téreboda
Umed Tyresé Trelleborg ~ SAter Séderhamn  Timrd Vimmerby  Strémsund Vilhelmina
Upplands Taby Trosa Tibro Solvesborg  Tingsryd Vannas Svalov Ange
Vasby Uddevalla Vallentuna ~ Jlfcehamn 1o m Tomelilla Amal Torsby Rsele
Upplands-Bro  Vaxholm Varberg Vadstena Tierp Vara Arjang Valdemarsvik  Alvdalen
Uppsala Vellinge Ystad Vaggeryd Vetlanda Vérgérda Astorp Vansbro Odeshog
Vasterds Are Almhult Vérmdd Ving&ker Ostra Goinge ~ Atvidaberg  vindeln Overkalix
Véxjo Angelholm Varnamo Vénersborg Alvsbyn Ydre Overtorned
Orebro Ornskoldsvik Véstervik Alvkarleby Orkelljunga
Ostersund Osterker Ockerd

Osthammar
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Tabell 27. Grupperingar av regioner baserat pd utrékningar av oviktat index i fem grupper, kommuner

1a kvantilen 2a kvantilen 3e kvantilen 4e kvantilen 5e kvantilen
Borés Alingsas Ale Arvika Arboga Alvesta Avesta Arvidsjaur  Bengtsfors Aneby
Danderyd Borldnge Burldv Béstad Ekero Bjuv Bromélla Borgholm  Berg Arjeplog
Gavle Botkyrka Enkdping Falkenberg Eksjo Boden Hallsberg Bracke Eda Askersund
Goteborg Eskilstuna Esl6v Gnesta Gagnef Bollebygd Hammard Dals-Ed Emmaboda Bjurholm
Halmstad Falun Habo Gotland Gislaved Bollnas Haparanda Essunga Forshaga Boxholm
Helsingborg Huddinge Hassleholm Gallivare Gnosjo Fagersta Ho6r Falkdping  Fargelanda Degerfors
Jonkoping Harnésand Hbganas Haninge Habo Flen Kiruna Filipstad Herrljunga Dorotea
Kalmar Harryda Karlskrona Hudiksvall Hallstahamm  Grastorp Klippan Finspang Hogsby Gullspang
Karlstad Jarfélla Katrineholm Karlskoga ar Hofors Kristineham  Grums Jokkmokk Hagfors
Kristianstad Karlshamn  Knivsta Leksand Hjo Kinda n Gétene Lessebo Hallefors
Lidingd Kumla Kungsbacka  Lerum Hultsfred Lekeberg ~ Krokom Heby Lilla Edet Harjedalen
Linképing Lomma Kungélv Lindesberg  Kil Lycksele  Ljungby Hedemora Ljusnarsberg  Hérby
Luled MélIndal Kavlinge Ludvika Kungsor Markaryd ~ Malung- Hylte Mellerud Kalix
Lund Monsters  Koping Mora Laholm Mullsjs ~ Sdlen Karlsborg ~ Munkfors Mal§
Malmd Nacka Landskrona Norrtélje Ljusdal Orust Mariestad Kramfors  Norberg Munkedal
Nyk&ping Norrkdping Lidk&ping Nynashamn Lysekil Osby Mjdlby Laxd Nordmaling Pajala
Partille Pited Motala Oxelésund ~ Mark Ovanaker N?ram Nordansti  Robertsfors Perstorp
Sigtuna Solna Salem Sandviken ~ Morbyldnga Ronneby ~ Nassio g Sjobo Ragunda
Skévde Stenungsun  Skellefted Skara Nykvarn Réttvik Orsa Norsjo Sollefted Skinnskatte
Sollentuna d Sodertalje Staffanstorp ~ Olofstrom Solvesbor ~ Sotenas Nybro Storfors berg
Stockholm Strangnas Tjorn Strémstad Oskarshamn g Sunne Ockelbo Storuman Smedjeback
Sundbyberg ~ Sundsvall Tran&s Svedala Sala Tanum Saffle Svenljung  Strémsund en
Ume& Trollhdttan  Trelleborg Tibro Simrishamn Tierp Soderkopin  a Svalév Sorsele
Upplands Tyresd Trosa Vaggeryd Skurup Vara 9 Savsjo Torsby Surahamma
Vasby Taby Vallentuna Varmds Séter Vetlanda T!mré Tidaholm  vaidemarsvik
Uppsala Uddevalla  varberg Varnamo Séderhamn Ving&ker Tlngsr_yd Torsds Vansbro Tf)reboc.ia
Vasterds Upplands-  Vaxholm Vistervik Ulricehamn Vargarda  'omelila Tranemo  \indeln Vilhelmina
Vaxjo Bro Rre Ystad Vadstena Vanersbor  Vimmerby  Uppviding e Ange
Orebro Vellinge Osterker Almhult Ockerd 9 vannas o Overkalix /_3_‘sele
Ostersund Angelholm Osthammar ~ Alvkarleby  Arjéng Amal Alvdalen

Arnskdldsvi Ostra Atvidaberg  Astorp Odeshog

k Goinge Orkelljunga  Alvsbyn Overtorned

7.3.4 Index, viktat: kommuner

| foregdende index anvands ingen viktning utan samtliga indikatorer/omraden viktas lika.
| detta fall viktas de olika indikatorerna, baserat pa principalkomponentanalys, for att se

om det uppkommer andra ménster. Som innan anvands grupperingar av tre och fem
grupper. Samtliga uppdelningar aterfinns i bilagan i tabellerna A8 och A9. Liknande

monster som innan aterfinns. De viktade och oviktade indexen har mycket lika gruppering
av regioner och deras korrelation ar cirka 0,87, vilket visar pa en hog korrelation.

7.3.5

Kapitalférsorjningsstruktur givet storleken

For att fa en battre forstaelse for hur den regionala kapitalforsorjningsstrukturen ser ut i en
kommun givet storleken presenteras i nasta figur en enkel graf dar vi jamfor storleken i
kommunen (beraknat som antal arbetsstallen) med olika matt pa den regionala
kapitalforsorjningsstrukturen. Samtliga figurer visar pa ett linjart positivt samband.
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Figur 19. Sambandsdiagram mellan storleken pd en region (métt i antal arbetsstéllen och naturlig logaritm)
och den regionala kapitalférsorjningsstrukturen (méatt som poéng baserat pd percentiler), kommuner. Y-
axeln: Summerade poang frén percentilutrakningen
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Figur 20. Sambandsdiagram mellan storleken p& en region (métt i antal arbetsstéllen och naturlig logaritm)
och den regionala kapitalférsorjningsstrukturen (matt som oviktat index), kommuner. Y-axeln: oviktat
index.
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Figur 21. Sambandsdiagram mellan storleken pd en region (métt i antal arbetsstéllen och naturlig logaritm)
och den regionala kapitalférsorjningsstrukturen (matt som ett viktat index), kommuner. Y-axen: viktat
index
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7.3.6  Spatialanalys

For att fa en battre forstaelse for hur den svenska kommunala finansiella infrastrukturen
och den regionala kapitalforsorjningsstrukturen ser ut kommer detta avsnitt att fokusera pa
spatial analys av foregaende berdkningar. For att fa en forstaelse for fordelningen visar
nasta figurer avstandet till narmaste bank, férdelningen av poang nar percentiler anvands
samt de olika indexen.
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Figur 22a. Avstand till banker Figur 25b. Percentiler, baserat pé indikatorer
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Figur 25c. Index, oviktat, baserat pd indikatorer Figur 25d. Index, viktat, baserat p& indikatorer
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Kartorna visar tidigare monster dar det ar de stérre kommunerna som tenderar att ha ett
battre utgangslage, aven om det finns mindre kommuner som sticker ut bade positivt och
negativt. For att se om kommuner med béttre/samre utgangslage ar koncentrerade till olika
delar av Sverige visar féljande figurer sa kallade hot spots fér percentiler, index (oviktat
och viktat) samt medelavstandet till narmaste bank. Genom en klusteranalys kan man fa
fram sadana hot spots déar varma omraden (oftast indikerade med rod farg) har ett hogre
varde for den regionala kapitalforsorjningsstrukturen jamfoért med en slumpmassig
fordelning av varden. Kalla omréaden (oftast indikerade med en bla eller gron farg) har pa
motsvarande sétt ett lagre varde an vad en slumpmassig fordelning skulle ge. Figuren visar
att storstadsomraden &r hot spots dar kommunerna har ett hogre vérde an forvantat. Kalla
omraden aterfinns i glesa omraden, ofta i norra Sverige.
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Figur 26b. Hot spot, viktat index, baserat pé
indikatorer.

Figur 23a. Hot spot, oviktat index, baserat p&
indikatorer.
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Figur 26¢. Hot spot, percentiler, baserat pa indikatorer
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Figur 26d. Hot spot, medelavstand till ndarmaste bank
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7.3.7 Stod fran myndigheter: MISS-data

Inom Tillvaxtanalys har man tagit fram statistik gallande de utbetalningar och stod fran
olika myndigheter som sker till foretag. Statistiken ar pa arsbasis och pa kommunniva, dar
man har sammanstallt statistik fran olika aktorer:

« Agarkapital. | dessa stod ingér offentligt finansierade investeringsfonder, de som gor
direktinvesteringar i foretag. Har ingar investeringar via Almi Invest, Industrifonden,
Inlandsinnovation samt Fouriertransform. Stoden omfattar investeringsvolym per ar
som har gatt till portféljbolag).

¢ Almi langivning. Har fangas de laneavtalsbelopp som investerats i respektive
kommun. Den rapport som Tillvaxtanalys (2017a) har publicerat tacker flera ar och
man har aven tagit med stod fran Vinnova, Norrlandsfonden och Jordbruksverket.
Eftersom vi i denna rapport endast anvander oss av 2015 har vi inte uppgifter géllande
dessa finansieringsformer.

Ett ytterligare problem som uppstar ar att det saknas information for 23 kommuner for
2015. Eftersom dessa variabler ofta inte forandras sarskilt kraftigt fran ar till ar har vi
anvant varden for 2014 for de kommuner dar det finns tillganglig information fran just det
aret. Efter denna mandver saknas det fortfarande information for fyra kommuner:
Orkelljunga, Fargelanda, Grums och Smedjebacken. Att data saknas innebdr att vi inte kan
anvénda dem som indikatorer i de index och percentilférdelningar som tidigare
genomforts. | stéllet visas har information om en indikator kallad MISS for att se om den
forandrar nagra av de tidigare utrakningarna. Foljande tabell visar deskriptiv statistik for
det totala beloppet av utbetalat stoéd samt stéd per foretag.

Tabell 28. Deskriptiv statistik, MISS (st6d fran offentlig verksamhet), kr

Indikator Medelvirde Median Min Max St. avv
Summa stod 8 166 186 2 656 330 35 000 5,29e8 3,42¢e7
Stod per féretag 2 312,65 1 579,16 41,46 12 985,35 2 281,68

Tabellen visar att genomsnittskommunen mottar cirka atta miljoner kronor totalt. Uppdelat
pa den foretagsstock som finns i kommunen blir det cirka tva och ett halvt tusen per
foretag. Det rader en stor diskrepans eftersom min- och max-vardena skiljer sig signifikant
at och standardavvikelsen ar stor. For att se hur fordelningen ser ut i Sverige visar foljande
figurer kartor dver Sveriges kommuner givet det totala stddbeloppet och normaliserat per
foretag i kommunen.
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Figur 24. Sveriges kommuner: totala stodbeloppet samt stéd per foretag (vanstra figuren) samt stéd per
féretag (hdgra figuren).
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For att se om MISS-data forandrar nagot for de kommuner som har statistik har samma
utrdkningar som innan (percentiler, index) gjorts for att se om det sker nagra forandringar.
Utrékningarna ar gjorda med indikatorn som beraknar stéd per foretag i kommunen. Vid
en jamforelse med percentilberakningar med och utan tillgang till M1SS-indikatorn sker
ingen storre forandring. Korrelationen mellan de tva percentilmatten ar 0,99, vilket innebar
att de &r sa gott som identiska. Samma monster aterspeglas med hanseende pa den
deskriptiva statistiken for de tva percentilutrakningarna. Detsamma géller om vi anvander
omraden i stéllet for enskilda indikatorer.

For att fa en uppfattning gallande indexen och om nagot forandras har indexen riaknats om
for kommuner med tillganglig information for MISS-data. Géllande det viktade och det
oviktade indexet (bade baserat pa indikatorer och pa omraden) ser vi en mycket hig
korrelation mellan utrdkningarna med och utan MISS-data. Korrelationen ligger pa 0,99,
vilket visar att denna variabel inte forandrar de monster som vi tidigare har sett i
foregaende sektioner fér kommuner och regioner.

7.4 Sammanfattning: kommuner

Da kommuner i stallet for storre regioner anvands kan samma monster som innan bekraf-
tas, dock med storre variation, dar stérre kommuner tenderar att prestera béttre och mindre
kommuner tenderar att ha samre forutsattningar.
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8 Slutdiskussion

Malet med denna rapport ar att ge ett forsta forslag pa hur man kan definiera regionala
kapitalforsorjningsstrukturer och hur dessa kan métas samt att ge en nulégesbeskrivning av
laget i Sverige. Detta ar viktigt eftersom det finns fa akademiska studier och/eller rapporter
som fokuserar pa detta omrade. Samtidigt sker en strukturell forvandling i den svenska
finansiella infrastrukturen som paverkar méanga foretag och andra ekonomiska aktorer.
Samtidigt gors manga politiska satsningar inom detta omrade, dar det ar av yttersta vikt att
prata samma sprak och ha en gemensam utgangspunkt.

For att kunna definiera den regionala kapitalforsorjningsstrukturen har tidigare studier
inom omradet, men dven relaterad litteratur som grundar sig pa liknande systemtankande
som de teorier och studier som beskriver entreprendriella ekosystem och regionala
innovationssystem, anvants. Definitionen av regionala kapitalférsdrjningsstrukturer ar:

“Ett geografiskt omrades formaga att finansiera investeringsmogna foretag och férse dem
med relevant finansieringsnara information och radgivning. En sadan struktur utgors av
antal och egenskaper hos finansiella och forstarkande aktdrer samt underliggande
formella och informella institutioner .

For att fa en bred uppfattning om detta anvands flera olika matt for att forklara den
regionala kapitalforsorjningsstrukturen, men samma maonster framkommer oavsett val av
metod. For att méata de regionala kapitalforsérjningsstrukturerna anvands fyra olika matt:
indelning av samtliga regioner i fyra typer av kapitalforsorjningsstrukturer, percentilmatt,
viktat index, samt ett oviktat index. Foljande tabell summerar de olika matten och deras
svagheter och styrkor.
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Tabell 29. Svagheter och styrkor for de olika matten som anvénts i denna rapport

Styrkor

Svagheter

Indelning i fyra typer av
kapitalférsorjningsstrukturer

Percentilmatt

Oviktat index

Viktat index

Lattbegripligt
Ger direkt en kategorisering

Mojliggor for att ta hansyn till
en storre spridning mellan olika
regioner

Latt att ta fram

Transparent i hur man raknar ut
det

Majligt att ta med ménga olika
indikatorer

Ger en podng/slutsumma som
ar |5tt att forstd

Ej kansligt for outliers*

Latt att ta fram

Transparent i hur man raknar ut
det

Majligt att ta med ménga olika
indikatorer
Ej kansligt for outliers*

Majligt att ta med ménga olika
indikatorer

Mycket kanslig for outliers*
Anvénder sig bara av tvd
dimensioner (dven om dessa
enligt forfattaren kan innehalla
ménga olika aspekter)

Svart att avgora om det ar
regionen som har forandrats
eller évriga regioner**

Kanslig for outliers*

Svart att avgora om det &r
regionen som har forandrats
eller Gvriga regioner**

Indextalet i sig sjdlv betyder
inget utan ska relateras till
vardena for de andra regionerna
Svart att avgora om det ar
regionen som har forandrats
eller évriga regioner**

Indextalet i sig sjalv betyder
inget utan ska relateras till
vardena for de andra regionerna
Svart att avgora om det ar
regionen som har forandrats
eller dvriga regioner**

Ej transparent i utrakningen
Komplicerad utrakning.

Anmadrkning. *Outliers &r varden som &r mycket hogre respektive ldgre &n alla andra och &r ddrmed en avvikande observation.

** Har reglionen foréndrats, dvs. blivit béttre eller sémre, eller &r det de andra regionerna som har blivit sémre alternativt béttre, vilket

innebdr att referenspunkten har dndrats? Béda scenarierna ger samma resultat i slutdndan.

I den nuldgesbeskrivning som genomforts har ett tydligt ménster framkommit dar storre
regioner har en klar fordel gentemot mindre regioner. Detta beror givetvis pa den
urbaniseringsprocess som finns i Sverige nu men som aven har pagatt under en langre
period, dar vi ser en koncentration av ekonomiska aktorer till storre agglomerationer. Detta
ar &ven sant for finansiella aktorer, som i storre grad lokaliserar sig i storre agglomera-
tioner. Detta sker pa en interregional niva, men samma monster aterfinns dven inom

regioner, dar finansiella aktorer flyttar till mindre agglomerationer pa landsbygden fran de
mest perifera omradena. | den beskrivande delen av Sveriges finansiella landskap ser vi att
denna flytt inte endast kan forklaras av den urbanisering som sker utan framstar som &nnu
tydligare nar man tar hansyn till hur befolkningsférandringen har sett ut dver tid.

Denna rapport &r givetvis inte heltackande, och med tanke pa att endast 15 indikatorer
kunde anvandas finns det begrasningar. Pa grund av bristande statistik, som genomsyrar
flera olika omraden, &r det inte mojligt att praktiskt genomfora alla de analyser och
méatningar som teoretiskt sett ar 6nskvarda. Rapporten utgar darmed fran de underlag som
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finns att tillga och, utifran detta genomfors de nuvardesbeskrivningar som kan genomforas.
En viktig aspekt som darmed framkommit under arbetet med denna rapport &r den brist pa
tillganglig statistik som finns géllande olika indikatorer som kan anvéandas for att beskriva
den regionala kapitalforsorjningsstrukturen. For att kunna genomféra kvalitativ forskning
och statliga utredningar ar det av yttersta vikt att utredare far tillgang till statistik som kan
forklara hur och varfoér den regionala kapitalforsdrjningsstrukturen ser ut som den gor i
Sverige och varfor den férandras dver tid. | denna rapport har féljande statistik identifierats
som bristande eller helt saknad, och det bor darmed undersdkas om denna statistik ar
mojlig att fa fram genom olika satsningar:

» Statistik gallande informellt riskkapital

o Affarsanglar och andra informella riskkapitalister ar notirskt svara att fa

information och statistik om. De studier och rapporter som finns, dar man
forsoker kvantifiera dessa, ar forknippade med stor osdkerhet. Detta &r
problematiskt da informellt riskkapital kan bidra med att minska de regio-
nala skillnader som finns géllande utbud av externt kapital. Finns det
ingen kunskap, information, och/eller statistik gallande dessa aktorer blir
det givetvis svart att folja deras utveckling over tid eller fa en uppfattning
om vilka atgarder som paverkar denna grupp (givet att detta ar ett uttalat
mal med sagd politik).

e Statistik gallande formellt riskkapital

@)

Samma grund och samma diskussion for informellt riskkapital géller for
formellt riskkapital. Har finns béttre statistik och det finns underlag att
tillga jamfort med de som tacker informellt riskkapital. Dock &r detta
underlag for narvarande bristfalligt da det kan vara svart att fa fram
detaljer om vilka portfoljforetagen ar, och investeringar fran utlandska
aktorer kan vara svara att tillga. Det ar aven i detta fall viktigt att fa fram
information om dessa aktorer for att kunna folja deras utveckling och hur
olika politiska initiativ kan paverka denna grupp.

 Statistik gallande utlaning till foretag fran olika finansiella aktorer

O

Det ar mycket svart att fa fram statistik pa den utlaning som sker fran olika
finansiella aktorer till foretag i olika regioner. Denna information &r kritisk
att fa tillgang till om man vill utvéardera de regionala kapitalforsorjnings-
strukturerna och vilken paverkan olika politiska initiativ far. Informa-
tionen &r ocksa viktig eftersom den ger en bild av hur viktiga olika
finansiella aktorer &r i olika delar av landet. Den ger aven en samlad bild
pa den utlaning som sker i en region vilket ger en indikation pa deras
behov.

 Statistik gallande den lanestruktur som finns hos foretag och vilken efterfragan det
finns hos dessa foretag

O

Pa samma satt som foregaende punkt &r dven denna information svar att fa
tillgang till, aven om den delvis tacks i olika enkater och studier. Dock &r
detta underlag ofta bristfalligt da fa foretag svarar pa enkéaterna och det &r
svart att fa ett representativt urval av féretag. Denna information ger en
bild av den efterfragan som finns hos foretag, vilket ar en viktig del i den
regionala kapitalforsarjningsstrukturen och en mycket viktig pusselbit da
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det kommer till samspelet mellan efterfragan pa finansiellt kapital och
utbud, dvs. om det finns ett finansiellt gap. Denna statistik ger dven en bild
av vilken efterfragan som finns genom olika skeden i ett foretags livscykel
och ger ddrmed viktig information géllande olika politiska initiativ och hur
de paverkar foretag givet deras alder.

* Rantenivaer pa liknande 1an mellan olika bankforetag samt mellan olika platser

o Denna statistik ger viktig information om foretags olika forutsattningar
samt en indikation pa konkurrenssituationen pa olika marknader (givet att
konkurrenssituationen paverkar rantan for foretag).

Det &r sjalvklart en 6nskan fran alla forskare att fa tillgang till mer och béttre statistik da
denna tillgodogor att forskaren kan stélla intressanta och komplexa fragor gallande den
regionala kapitalforsorjningsstrukturen, olika finansieringsalternativ, hur detta paverkar
foretag, hur olika politiska initiativ paverkar etc. Det mojliggor dven béttre och mer
avancerade statistiska metoder. Detta bor sjalvklart stallas mot foretagens (bade finansiella
aktorer och dvriga foretag) dnskan att inte delge information som kan anses vara kénsliga
och som kan utnyttjas av andra parter. Avvagningen bestar darmed i att kontrastera
kostnaderna for att samla in denna statistik och de férdelar som uppkommer.

De regionala kapitalforsorjningsstrukturerna méats for det senaste aret med tillgangliga
data, 2015, men &r nagot som med fordel ska analyseras 6ver tid. Det bor komma fler
liknande analyser for senare ar for att utvardera de skillnader som uppkommer Gver tid.
| ett sadant forfarande, dar man ser pa forandringar 6ver tid, kan man aven koppla dessa
forandringar som skett inom de lokala arbetsmarknaderna sasom olika policysatsningar.

Givet den diskussion om de olika matt som har anvants i denna rapport och deras svagheter
och styrkor rekommenderas att man anvander sig av oviktat index for att fa fram ett matt
pa den regionala kapitalférsérjningsstrukturen. Detta matt har manga styrkor, som att det
ar latt att ta fram, det ar transparant i hur man far fram indexet och det ar inte kansligt for
avvikande observationer, s& kallade outliers. Avvikande observationer kan vid en forsta
anblick inte anses vara sa viktiga, men med tanke pa att det finns regioner i Sverige som
skiljer sig kraftigt fran resterande regioner (sarskilt vara storstadsregioner) kan dessa driva
resultaten. Det oviktade indexet var dven hogt korrelerat med det viktade indexet som &r
betydligt mer komplicerat att ta fram, vilket innebar att man far fram samma resultat men
med en enklare och ett mer transparant genomférande.

En viktig aspekt i féljande rapporter och studier ar att se till de regionala kapitalforsorj-
ningsstrukturerna givet vilka forutsattningar en region har. Det kan finnas regioner som
inte har nagra bra forutsattningar for att skapa en stark och livskraftig kapitalforsorjnings-
struktur men som anda lyckas. Detta kan réra sig om mindre regioner med ett mindre
marknadsunderlag. Denna rapport visar att dessa typer av regioner 6ver lag har svarare att
skaffa sig en stark och motstandskraftig regional kapitalforsorjningsstruktur. Det vore
darmed intressant att se pa den utveckling och de initiativ som har tagits i dessa regioner
for att skapa en struktur och som mot manga odds har lyckats. Man kan dven ta hojd for
detta i kommande statistiska analyser dar man ser till vilka kapitalférsorjningsstrukturer
som finns pa en plats givet deras initiala forutsattningar och forhallanden. Ett forsta steg
har gjorts i denna rapport dar de olika matten for den regionala kapitalférsérjnings-
strukturen har kontrasterats gentemot storleken i en region for att se vilka forhallanden som
finns. Detta kan goras pa mer avancerade tillvagagangsatt, och forfattaren till denna
rapport rekommenderar att detta gors i framtiden.

125



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

Vid en analys av den regionala och kommunala uppdelningen framgar att det finns nagra
kommuner som tenderar att vara tongivande i en region. Dessa kommuner &r oftast de som
innehaller den storsta staden i regionen, vilket exempelvis illustreras i figur 25a-25d dar
Jonkoping kommun skiljer sig fran andra kommuner i samma region. Detta bor analyseras
i hogre grad for att visa pa vilka interregionala interaktioner och samspel som finns och hur
olika kommuner paverkar varandra. En annan aspekt, som inte har varit mojlig att ta
hansyn till, har varit de effekter som kan komma fran vara grannlander Norge och Finland.
Det vore intressant att se hur vara regionala kapitalforsorjningsstrukturer paverkas av de
som sker i vara grannlander.
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Al. Indelning av LA-regioner i denna rapport (n=92) med tillhérande kommun/kommuner. Ursprung LA-
regioner enligt SCB, 2016 (n=71), men d& hansyn hér tas till LA med flera kdrnor 6kar antalet regioner.

Kommunkod | Kommunnamn Indelning med flerkdrniga LA namn

lokala arbetsmarknader
0114 Upplands Vasby 1 Stockholm-Solna
0115 Vallentuna 1 Stockholm-Solna
0117 Osterdker 1 Stockholm-Solna
0120 Varmdo 1 Stockholm-Solna
0123 Jarfalla 1 Stockholm-Solna
0125 Ekerd 1 Stockholm-Solna
0126 Huddinge 1 Stockholm-Solna
0127 Botkyrka 1 Stockholm-Solna
0128 Salem 1 Stockholm-Solna
0136 Haninge 1 Stockholm-Solna
0138 Tyreso 1 Stockholm-Solna
0139 Upplands-Bro 1 Stockholm-Solna
0160 Taby 1 Stockholm-Solna
0162 Danderyd 1 Stockholm-Solna
0163 Sollentuna 1 Stockholm-Solna
0180 Stockholm 1 Stockholm-Solna
0182 Nacka 1 Stockholm-Solna
0183 Sundbyberg 1 Stockholm-Solna
0184 Solna 1 Stockholm-Solna
0186 Lidingd 1 Stockholm-Solna
0187 Vaxholm 1 Stockholm-Solna
0188 Norrtdlje 1 Stockholm-Solna
0191 Sigtuna 1 Stockholm-Solna
0192 Nynashamn 1 Stockholm-Solna
0305 Habo 1 Stockholm-Solna
0140 Nykvarn 2 Stockholm-Sodertdlje
0181 Sodertélje 2 Stockholm-Sddertdlje
0461 Gnesta 2 Stockholm-Sodertdlje
0486 Strangnas 2 Stockholm-Sédertdlje
0488 Trosa 2 Stockholm-Sodertdlje
0330 Knivsta 3 Uppsala
0331 Heby 3 Uppsala
0360 Tierp 3 Uppsala
0380 Uppsala 3 Uppsala
0381 Enkdping 3 Uppsala
0382 Osthammar 3 Uppsala
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Kommunkod | Kommunnamn Indelning med flerkdrniga LA namn
lokala arbetsmarknader
0480 Nyk&ping 4 Nyk&ping-Oxeldsund
0481 Oxel6ésund 4 Nyk&ping-Oxelésund
0428 Vingaker 5 Vingéker-Katrineholm
0483 Katrineholm 5 Vingdker-Katrineholm
0482 Flen 6 Eskilstuna
0484 Eskilstuna 6 Eskilstuna
0513 Kinda 7 Linkdping
0561 Atvidaberg 7 Linkdping
0580 Linkdping 7 Linkdping
0583 Motala 8 Motala
0584 Vadstena 8 Motala
0509 Odeshdg 9 Mjolby
0560 Boxholm 9 Mj6lby
0586 Mjolby 9 Mjolby
0562 Finspang 10 Norrkoping
0563 Valdemarsvik 10 Norrkdping
0581 Norrképing 10 Norrképing
0582 Sdderképing 10 Norrkdping
0604 Aneby 11 Jonkoping
0642 Mullsjo 11 Jonkdping
0643 Habo 11 Jonkoping
0665 Vaggeryd 11 Jonkdping
0680 Jonkoping 11 Jonkoping
0512 Ydre 12 Nassjo
0682 Nassjo 12 N&ssjo
0686 Eksjo 12 Nassjo
0687 Trands 12 N&ssjo
0617 Gnosjo 13 Varnamo
0662 Gislaved 13 Varnamo
0683 Varnamo 13 Varnamo
0684 Savsjo 13 Vdrnamo
0685 Vetlanda 13 Varnamo
0765 Almhult 14 Almhult
1273 Osby 14 Almhult
0760 Uppvidinge 15 Vaxjo
0761 Lessebo 15 Vaxjo
0763 Tingsryd 15 Vaxjo
0764 Alvesta 15 Vaxjo
0780 Vaxjo 15 Vaxjo
0767 Markaryd 16 Ljungby
0781 Ljungby 16 Ljungby
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Kommunkod | Kommunnamn Indelning med flerkdrniga LA namn
lokala arbetsmarknader

0834 Torsds 17 Kalmar

0840 Morbyldnga 17 Kalmar

0862 Emmaboda 17 Kalmar

0880 Kalmar 17 Kalmar

0881 Nybro 17 Kalmar

0885 Borgholm 17 Kalmar

0821 Hogsby 18 Oskarshamn

0861 Monsterds 18 Oskarshamn

0882 Oskarshamn 18 Oskarshamn

0883 Vastervik 19 Vastervik

0860 Hultsfred 20 Vimmerby-Hultsfred

0884 Vimmerby 20 Vimmerby-Hultsfred

0980 Gotland 21 Gotland

1060 Olofstrom 22 Karlskrona

1080 Karlskrona 22 Karlskrona

1081 Ronneby 22 Karlskrona

1082 Karlshamn 22 Karlskrona

1230 Staffanstorp 23 Malmd

1231 Burldv 23 Malmd

1233 Vellinge 23 Malmé

1262 Lomma 23 Malmd

1263 Svedala 23 Malmd

1264 Skurup 23 Malmd

1280 Malmo 23 Malmd

1287 Trelleborg 23 Malmd

1261 Kavlinge 24 Lund

1265 Sjobo 24 Lund

1266 Hoérby 24 Lund

1267 H66r 24 Lund

1281 Lund 24 Lund

1285 Eslév 24 Lund

1260 Bjuv 25 Helsingborg

1276 Klippan 25 Helsingborg

1277 Astorp 25 Helsingborg

1283 Helsingborg 25 Helsingborg

1284 Hbganas 25 Helsingborg

1270 Tomelilla 26 Tomelilla

1286 Ystad 26 Tomelilla

1291 Simrishamn 26 Tomelilla

1214 Svalov 27 Landskrona

1282 Landskrona 27 Landskrona

137



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

Kommunkod | Kommunnamn Indelning med flerkdrniga LA namn
lokala arbetsmarknader
1257 Orkelljunga 28 Angelholm
1278 B&stad 28 Angelholm
1292 Angelholm 28 Angelholm
1256 Ostra Goinge 29 Kristianstad
1290 Kristianstad 29 Kristianstad
1083 Solvesborg 30 Bromodlla
1272 Bromdlla 30 Bromdlla
1275 Perstorp 31 Hassleholm
1293 Hassleholm 31 Hassleholm
1315 Hylte 32 Halmstad
1380 Halmstad 32 Halmstad
1381 Laholm 32 Halmstad
1438 Dals-Ed 33 Bengtsfors-Dals-Ed
1460 Bengtsfors 33 Bengtsfors-Dals-Ed
1384 Kungsbacka 34 Goteborg
1401 Harryda 34 Goteborg
1402 Partille 34 Goteborg
1407 Ockerd 34 Goteborg
1415 Stenungsund 34 Goteborg
1419 Tjorn 34 Goteborg
1421 Orust 34 Goteborg
1440 Ale 34 Goteborg
1441 Lerum 34 Goteborg
1443 Bollebygd 34 Goteborg
1462 Lilla Edet 34 Goteborg
1463 Mark 34 Goteborg
1480 Goteborg 34 Goteborg
1481 MéIndal 34 Goteborg
1482 Kungalv 34 Goteborg
1442 Vérgdrda 35 Alingsés
1489 Alingsas 35 Alingsas
1382 Falkenberg 36 Falkenberg
1383 Varberg 36 Falkenberg
1435 Tanum 37 Strémstad
1486 Strémstad 37 Strémstad
1444 Grastorp 38 Trollhattan
1488 Trollhattan 38 Trollhattan
1430 Munkedal 39 Uddevalla
1439 Fargelanda 39 Uddevalla
1485 Uddevalla 39 Uddevalla
1461 Mellerud 40 Vanersborg
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Kommunkod | Kommunnamn Indelning med flerkdrniga LA namn
lokala arbetsmarknader
1487 Vanersborg 40 Vanersborg
1427 Sotenas 41 Lysekil
1484 Lysekil 41 Lysekil
1452 Tranemo 42 Bords
1465 Svenljunga 42 Bords
1466 Herrljunga 42 Bords
1490 Bords 42 Bords
1491 Ulricehamn 42 Bords
1471 Gotene 43 Lidkdping-Gotene
1494 Lidkdping 43 Lidkdping-Gotene
1445 Essunga 44 Vara
1470 Vara 44 Vara
1446 Karlsborg 45 Skovde
1472 Tibro 45 Skovde
1495 Skara 45 Skovde
1496 Skdvde 45 Skovde
1497 Hjo 45 Skovde
1498 Tidaholm 45 Skévde
1499 Falkdping 45 Skovde
1447 Gullspang 46 Mariestad
1473 Toéreboda 46 Mariestad
1493 Mariestad 46 Mariestad
1737 Torsby 47 Sunne
1766 Sunne 47 Sunne
1765 Arjang 48 Arjang
1715 Kil 49 Karlstad
1761 Hammard 49 Karlstad
1762 Munkfors 49 Karlstad
1763 Forshaga 49 Karlstad
1764 Grums 49 Karlstad
1780 Karlstad 49 Karlstad
1781 Kristinehamn 49 Karlstad
1782 Filipstad 49 Karlstad
1783 Hagfors 50 Hagfors
1730 Eda 51 Arvika-Eda
1784 Arvika 51 Arvika-Eda
1492 Amal 52 Saffle-Amal
1785 Séffle 52 Saffle-Amal
1863 Hallefors 53 Hallefors
1760 Storfors 54 Orebro
1814 Lekeberg 54 Orebro

139



REGIONALA KAPITALFORSORININGSSTRUKTURER

Kommunkod | Kommunnamn Indelning med flerkdrniga LA namn
lokala arbetsmarknader
1860 Lax8 54 Orebro
1861 Hallsberg 54 Orebro
1862 Degerfors 54 Orebro
1880 Orebro 54 Orebro
1881 Kumla 54 Orebro
1882 Askersund 54 Orebro
1883 Karlskoga 54 Orebro
1884 Nora 54 Orebro
1885 Lindesberg 54 Orebro
1907 Surahammar 55 Vésterds
1961 Hallstahammar 55 Vasterds
1980 Vésterds 55 Vésterds
1981 Sala 55 Vasterds
1960 Kungsoér 56 Arboga
1983 Kdping 56 Arboga
1984 Arboga 56 Arboga
1904 Skinnskatteberg 57 Fagersta-Norberg
1962 Norberg 57 Fagersta-Norberg
1982 Fagersta 57 Fagersta-Norberg
2021 Vansbro 58 Vansbro
2023 Malung-Salen 59 Malung-Salen
2034 Orsa 60 Mora
2039 Alvdalen 60 Mora
2062 Mora 60 Mora
2026 Gagnef 61 Borlange
2029 Leksand 61 Borldnge
2081 Borlange 61 Borlange
2082 Sater 61 Borldnge
2031 Réttvik 62 Falun
2080 Falun 62 Falun
2083 Hedemora 63 Avesta-Hedemora
2084 Avesta 63 Avesta-Hedemora
1864 Ljusnarsberg 64 Ludvika
2061 Smedjebacken 64 Ludvika
2085 Ludvika 64 Ludvika
2161 Ljusdal 65 Ljusdal
0319 Alvkarleby 66 Géavle
2101 Ockelbo 66 Gavle
2180 Gavle 66 Gavle
2104 Hofors 67 Sandviken
2181 Sandviken 67 Sandviken
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Kommunkod | Kommunnamn Indelning med flerkdrniga LA namn
lokala arbetsmarknader
2182 Sdderhamn 68 Séderhamn
2121 Ovanéker 69 Bollnds-Ovandker
2183 Bollnas 69 Bollnds-Ovandker
2132 Nordanstig 70 Hudiksvall
2184 Hudiksvall 70 Hudiksvall
2260 Ange 71 Sundsvall
2262 Timra 71 Sundsvall
2280 Harndsand 71 Sundsvall
2281 Sundsvall 71 Sundsvall
2282 Kramfors 72 Kramfors
2283 Sollefted 73 Sollefted
2284 Ornskdldsvik 74 Ornskdldsvik
2313 Strémsund 75 Strémsund
2361 Harjedalen 76 Harjedalen
2303 Ragunda 77 Ostersund
2305 Bricke 77 Ostersund
2309 Krokom 77 Ostersund
2321 Are 77 Ostersund
2326 Berg 77 Ostersund
2380 Ostersund 77 Ostersund
2421 Storuman 78 Storuman
2425 Dorotea 79 Dorotea
2462 Vilhelmina 80 Vilhelmina
2463 Rsele 81 Rsele
2401 Nordmaling 82 Umed
2403 Bjurholm 82 Umed
2404 Vindeln 82 Umed
2409 Robertsfors 82 Umed
2460 Vannas 82 Umed
2480 Umed 82 Umed
2418 Mald 83 Lycksele
2481 Lycksele 83 Lycksele
2417 Norsjo 84 Skellefted
2482 Skellefted 84 Skellefted
2422 Sorsele 85 Arvidsjaur
2505 Arvidsjaur 85 Arvidsjaur
2506 Arjeplog 85 Arvidsjaur
2510 Jokkmokk 86 Jokkmokk
2513 Overkalix 87 Overkalix
2523 Gallivare 88 Gallivare
2514 Kalix 89 Luled
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Kommunkod | Kommunnamn Indelning med flerkdrniga LA namn
lokala arbetsmarknader

2518 Overtorned 89 Luled

2580 Luled 89 Luled

2582 Boden 89 Luled

2560 Alvsbyn 90 Pited

2581 Pited 90 Pited

2583 Haparanda 91 Haparanda

2521 Pajala 92 Kiruna

2584 Kiruna 92 Kiruna
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A2. Deskriptiv statistik (medelvarde, standardavvikelse, min och max) urval av indikatorer, baserat pd deras variation inom de 92 regionerna

Namn Sysselsatta per bankkontor Andel hégutbildade per bankkontor Avstand till nirmaste bankkontor
Medelvérde St.avvikelse Min  Max Medelvérde  St.avvikelse Min  Max Medelvarde St.avvikelse Min Max
1  Stockholm-Solna 83,44 335,47 1 3516 0,38 0,21 0 1 1,48 2,65 0 39,14
2 Stockholm-Sodertélje 10,25 7,07 2 25 0,26 0,19 0 1 3,38 3,76 0 21,20
3  Uppsala 20,28 48,89 1 313 0,36 0,22 0 1 4,99 5,79 0 23,96
4 Nykoping-Oxelésund 14,00 11,86 1 43 0,31 0,28 0 1 4,60 5,93 0 22,29
5  Vingdker-Katrineholm 22,33 37,60 5 99 0,35 0,10 0 0 5,62 6,38 0 24,53
6  Eskilstuna 30,60 39,52 1 108 0,27 0,18 0 1 4,95 5,33 0 23,98
7  Linkoping 40,22 48,75 3 163 0,36 0,22 0 1 4,31 4,93 0 24,08
8  Motala 8,44 6,35 1 20 0,48 0,33 0 1 3,85 5,02 0 24,73
9  Mjdlby 7,80 4,60 3 15 0,18 0,17 0 0 5,57 4,56 0 19,25
10  Norrkdping 13,83 16,46 2 71 0,33 0,21 0 1 4,13 5,60 0 29,48
11 J6nkdping 14,23 18,25 1 74 0,32 0,21 0 1 3,83 4,55 0 23,34
12 Nassjo 8,64 5,48 2 19 0,26 0,18 0 1 511 5,30 0 19,20
13 Vdrnamo 6,92 5,97 1 29 0,18 0,17 0 1 4,94 5,18 0 22,46
14 Almhult 24,00 49,62 4 156 0,35 0,24 0 1 4,32 4,71 0 17,92
15 Vaxjo 12,21 12,85 1 51 0,41 0,30 0 1 4,90 5,15 0 26,48
16  Ljungby 8,71 7,87 1 24 0,13 0,11 0 0 5,59 5,93 0 25,07
17 Kalmar 11,43 11,57 2 43 0,41 0,27 0 1 5,30 5,79 0 34,23
18 Oskarshamn 11,00 9,73 1 27 0,36 0,30 0 1 5,56 6,42 0 27,93
19  Vastervik 18,50 14,57 6 36 0,30 0,15 0 1 6,10 6,68 0 24,68
20  Vimmerby-Hultsfred 7,55 7,03 2 25 0,19 0,19 0 1 4,37 4,63 0 19,97
21  Gotland 6,18 5,15 2 22 0,29 0,24 0 1 6,59 6,87 0 38,14
22 Karlskrona 12,36 11,83 2 58 0,29 0,14 0 1 4,34 5,18 0 22,47
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Namn Sysselsatta per bankkontor Andel hégutbildade per bankkontor Avstand till nirmaste bankkontor
Medelvérde St.avvikelse Min  Max Medelvérde  St.avvikelse Min Max Medelvarde St.avvikelse Min Max

23 Malmd 25,51 55,62 1 308 0,40 0,21 0 1 1,39 1,88 0 11,83
24  Lund 13,56 14,03 1 72 0,35 0,20 0 1 2,71 2,83 0 13,42
25 Helsingborg 31,79 71,72 2 383 0,39 0,21 0 1 2,28 2,37 0 12,38
26  Tomelilla 14,88 26,18 3 111 0,31 0,19 0 1 4,30 3,74 0 14,51
27  Landskrona 12,20 7,85 7 26 0,37 0,13 0 1 3,76 3,22 0 12,50
28  Angelholm 9,07 591 3 25 0,28 0,20 0 1 3,34 3,01 0 13,60
29 Kristianstad 25,14 44,23 1 154 0,25 0,17 0 1 3,90 4,00 0 16,43
30 Bromodlla 12,80 11,78 3 28 0,28 0,20 0 1 2,51 2,28 0 9,93

31 Hassleholm 9,57 8,50 1 25 0,25 0,28 0 1 2,72 2,67 0 10,61
32 Halmstad 20,68 34,89 1 155 0,24 0,20 0 1 3,78 3,42 0 21,26
33  Bengtsfors-Dals-Ed 5,40 3,21 2 9 0,11 0,16 0 0 6,13 6,32 0 29,66
34 Goteborg 25,26 79,77 1 746 0,39 0,21 0 1 2,36 3,12 0 16,31
35 Alingsas 15,50 26,19 3 80 0,37 0,21 0 1 3,54 3,77 0 14,94
36 Falkenberg 15,15 27,08 2 101 0,26 0,23 0 1 3,76 3,62 0 18,22
37  Stromstad 10,71 9,59 5 32 0,28 0,14 0 0 5,27 5,10 0 21,16
38 Trollhattan 21,20 9,42 13 36 0,34 0,17 0 1 2,96 2,99 0 14,11
39 Uddevalla 13,60 9,56 1 27 0,24 0,16 0 0 5,08 447 0 18,42
40 Vanersborg 16,80 10,13 3 28 0,23 0,15 0 0 5,99 5,45 0 18,26
41 Lysekil 8,75 2,87 5 11 0,16 0,19 0 0 4,58 4,38 0 13,93
42 Borés 25,93 56,79 1 282 0,39 0,24 0 1 3,85 447 0 21,74
43  Lidkoping-Gotene 21,00 20,52 2 65 0,32 0,25 0 1 5,00 4,91 0 21,12
44 Vara 9,20 7,92 2 22 0,22 0,19 0 1 491 3,69 0 14,69
45 Skdvde 15,05 15,98 2 62 0,39 0,22 0 1 4,98 5,14 0 21,23
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Namn Sysselsatta per bankkontor Andel hégutbildade per bankkontor Avstand till nirmaste bankkontor
Medelvérde St.avvikelse Min  Max Medelvérde  St.avvikelse Min Max Medelvarde St.avvikelse Min Max
46  Mariestad 6,60 5,98 2 16 0,16 0,15 0 0 5,70 5,42 0 17,53
47  Sunne 11,00 11,82 5 35 0,37 0,11 0 1 11,05 12,05 0 55,96
48  Arang 5,75 2,36 4 9 0,19 0,07 0 0 6,15 6,09 0 22,14
49 Karlstad 24,92 53,07 1 262 0,34 0,27 0 1 3,97 5,19 0 32,49
50 Hagfors 6,33 2,08 4 8 0,21 0,26 0 1 9,12 7,87 0 34,42
51 Arvika-Eda 15,50 26,21 3 80 0,45 0,26 0 1 4,90 5,20 0 25,45
52 Séffle-Amal 5,67 1,51 4 7 0,35 0,25 0 1 6,62 7,49 0 33,22
53 Hallefors 7,00 , 7 7 0,14 , 0 0 5,48 5,66 0 20,45
54  Orebro 10,91 10,47 1 56 0,36 0,24 0 1 3,58 4,48 0 23,37
55 Vasterds 18,19 24,14 2 75 0,39 0,25 0 1 3,09 4,40 0 22,22
56 Arboga 14,67 22,14 3 73 0,26 0,16 0 0 3,60 4,24 0 19,98
57  Fagersta-Norberg 4,17 2,04 2 7 0,35 0,20 0 1 3,43 4,66 0 19,73
58 Vansbro 4,00 1,41 3 5 0,10 0,14 0 0 7,18 5,53 0 28,69
59 Malung-Sélen 4,00 2,16 2 7 0,10 0,12 0 0 5,42 6,86 0 38,85
60 Mora 6,29 5,77 1 17 0,20 0,20 0 1 9,51 18,17 0 91,80
61 Borlange 8,16 10,19 1 43 0,38 0,30 0 1 3,07 3,09 0 19,60
62 Avesta-Hedemora 13,64 10,55 1 34 0,27 0,20 0 1 5,13 6,19 0 38,44
63 Falun 13,33 16,66 1 46 0,22 0,18 0 1 5,03 5,62 0 22,65
64 Ludvika 7,22 5,09 2 15 0,31 0,26 0 1 4,30 6,14 0 36,67
65 Ljusdal 6,00 2,61 2 9 0,32 0,21 0 1 5,70 9,06 0 52,32
66 Gavle 14,87 21,35 2 80 0,45 0,24 0 1 2,63 3,44 0 20,20
67  Sandviken 7,00 6,30 1 19 0,39 0,32 0 1 5,70 5,71 0 21,85
68 Sdderhamn 7,00 3,74 2 11 0,35 0,15 0 1 4,97 5,41 0 20,65
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Namn Sysselsatta per bankkontor Andel hégutbildade per bankkontor Avstand till nirmaste bankkontor
Medelvérde St.avvikelse Min  Max Medelvérde  St.avvikelse Min Max Medelvarde St.avvikelse Min Max
69 Bollnds-Ovandker 5,89 5,97 2 21 0,20 0,21 0 1 3,82 4,25 0 36,73
70  Hudiksvall 11,33 21,01 2 67 0,49 0,42 0 1 5,56 5,94 0 35,66
71 Sundsvall 19,04 47,91 1 235 0,34 0,27 0 1 3,97 5,60 0 41,03
72 Kramfors 3,50 2,26 1 6 0,11 0,17 0 0 5,80 4,90 0 20,05
73 Sollefted 5,60 2,88 2 8 0,11 0,15 0 0 8,42 8,63 0 29,37
74 Ornskéldsvik 8,25 9,03 1 30 0,45 0,28 0 1 4,58 5,47 0 38,92
75  Strémsund 3,00 1,83 1 5 0,19 0,38 0 1 22,17 29,45 0 121,62
76  Harjedalen 4,67 0,58 4 5 0,17 0,29 0 1 23,05 21,71 0 71,62
77  Ostersund 16,58 47,20 2 243 0,33 0,28 0 1 7,85 9,41 0 62,02
78 Storuman 2,67 1,53 1 4 0,33 0,58 0 1 11,22 14,68 0 55,44
79 Dorotea 2,50 0,71 2 0,00 0,00 0 0 16,01 23,92 0 81,80
80 Vilhelmina 5,50 2,12 4 7 0,20 0,08 0 0 18,66 24,05 0 77,77
81 Asele 2,00 , 2 0,00 , 0 0 11,14 15,73 0 47,59
82 Umed 16,26 23,61 1 78 0,44 0,26 0 1 4,90 6,50 0 33,42
83  Lycksele 4,80 2,39 2 8 0,06 0,08 0 0 8,17 11,28 0 45,31
84  Skellefted 7,79 10,94 1 39 0,28 0,30 0 1 7,12 8,71 0 54,04
85 Arjeplog 5,25 2,87 2 9 0,26 0,38 0 1 12,14 17,11 0 98,66
86  Arvidsjaur 8,50 7,78 3 14 0,20 0,19 0 0 13,34 20,32 0 106,46
87  Jokkmokk 4,00 1,41 3 5 0,20 0,28 0 0 8,25 11,43 0 52,91
88  Overkalix 11,00 8,89 4 21 0,37 0,13 0 1 9,59 16,95 0 110,27
89 Géllivare 17,61 32,64 2 139 0,41 0,23 0 1 571 8,59 0 57,06
90 Luled 36,90 52,03 2 146 0,28 0,21 0 1 4,38 6,65 0 46,79
91 Pited 8,00 2,65 5 10 0,20 0,09 0 0 6,79 9,18 0 32,62
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Namn Sysselsatta per bankkontor Andel hégutbildade per bankkontor Avstand till nirmaste bankkontor
Medelvarde St.avvikelse Min  Max Medelvarde St.avvikelse Min  Max Medelvarde St.avvikelse Min Max
92 Haparanda 10,00 3,94 4 14 0,24 0,12 0 0 19,45 30,17 0 122,91
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A3. Samtliga regioner och deras poéng baserat pd omréde i stallet for samtliga indikatorer

Region Podng Region Podng Region Podng Region Podng
1 Goteborg 31,80 24 | Angelholm 25,13 47 | Nassjo 20,54 70 | Séderhamn 15,49
2 Stockholm- 31,32 25 | Ornskéldsvik 24,78 48 | Lidkdping- 20,53 71 | Mjélby 15,21
Solna Gotene
Malmd 31,26 26 | Norrképing 24,78 49 | Sandviken 20,31 72 | Malung-Sdlen | 15,18
Vasterds 28,96 27 | Karlskrona 24,61 50 | Varnamo 19,78 73 | Lycksele 14,98
Orebro 28,85 28 | Falkenberg 24,59 51 | Hudiksvall 19,46 74 | Bengtsfors- 14,74
Dals-Ed
6 Linkdping 28,69 29 | Alingsés 24,50 52 | Stromstad 19,45 75 | Sunne 14,39
7 Helsingborg 28,51 30 | Arboga 24,02 53 | Bromodlla 19,42 76 | Arjang 14,32
8 Lund 28,01 31 | Falun 23,91 54 | Ludvika 19,21 77 | Kramfors 14,21
9 Gavle 27,92 32 | Eskilstuna 23,85 55 | Vastervik 18,74 78 | Kiruna 13,96
10 | J6nkdping 27,38 33 | Luled 23,82 56 | Vimmerby- 18,65 79 | Hallefors 13,72
Hultsfred
11 | Uppsala 26,98 34 | Pited 23,58 57 | Lysekil 18,47 80 | Mariestad 13,50
12 | Borldnge 26,97 35 | Kalmar 23,02 58 | Fagersta- 18,41 81 | Arvidsjaur 13,47
Norberg
13 | Trollhattan 26,61 36 | Oskarshamn 22,76 59 | Bollnas- 18,36 82 | Jokkmokk 13,46
Ovanéker
14 | Stockholm- 26,55 37 | Hassleholm 22,68 60 | Gallivare 18,13 83 | Storuman 12,69
Sddertdlje
15 | Umed 26,54 38 | Motala 22,64 61 | Arvika-Eda 17,97 84 | Overkalix 12,42
16 | Kristianstad 26,47 39 | Ostersund 22,58 62 | Mora 16,89 85 | Vansbro 12,34
17 | Bords 26,44 40 | Tomelilla 22,35 63 | Vanersborg 16,47 86 | Dorotea 12,27
18 | Karlstad 26,43 41 | Landskrona 22,19 64 | Ljungby 16,00 87 | Hagfors 12,07
19 | Nyko6ping- 26,38 | 42 | Ving&ker- 22,09 | 65 | Vara 15,88 | 88 | Sollefted 11,79
Oxelésund Katrineholm
20 | Sundsvall 26,16 43 | Gotland 21,94 66 | Haparanda 15,82 89 | Stréomsund 11,18
21 | Vaxjo 26,07 44 | Uddevalla 21,62 67 | Ljusdal 15,70 90 | Harjedalen 11,01
22 | Halmstad 25,96 45 | Almhult 21,62 68 | Avesta- 15,68 91 | Asele 10,86
Hedemora
23 | Skovde 25,66 46 | Skellefted 20,83 69 | Saffle-Amal 15,59 92 | Vilhelmina 10,52
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A4. Indelning av samtliga kommuner i fyra finansiella kapitalférsérjningsstrukturer, samtliga indikatorer

Tunn (69 kommuner)

Stark (24 kommuner)

Burlov
Danderyd
Ekerd

Flen

Habo
Jarfélla
Kalmar
Karlskrona
Katrineholm
Knivsta
Lidingd
Nacka
Norrképing
Norrtélje
Nykvarn
Oxel6ésund
Salem
Sigtuna
Sollentuna
Solna
Strangnas
Sundbyberg
Tyreso
Taby
Upplands Vasby
Upplands-Bro
Vadstena
Vallentuna
Vaxholm
Vellinge
Vingéker
Varmdo
Almhult
Oster8ker

Svag (192 kommuner)

Ale Arjeplog
Aneby Arvidsjaur
Bengtsfors Askersund
Botkyrka Degerfors
Boxholm Dorotea

Alingsds
Arvika
Bollebygd
Bastad
Falkenberg
Falun
Gallivare
Harnésand
Harryda
Hoganas
Hoor

Kil
Kungsbacka
Kungalv
Kdping
Lekeberg
Leksand
Lerum
Lidkdping
MéIndal
Partille
Réttvik
Sala
Simrishamn
Skara
Skurup
Storfors
Svedala
Tjorn
Trelleborg
Trollhattan
Uddevalla
Ystad

Are
Angelholm

Alvesta Arboga
Bjuv Avesta
Borgholm Berg
Bromédlla Bjurholm
Emmaboda Boden

Bords Malmé
Gavle Nyk&ping
Halmstad Skoévde

Helsingborg | Stockholm
Hudiksvall Sundsvall
J6nko6ping Umed

Karlstad Uppsala
Kristianstad | Vasterds
Link6ping Vaxjo

Luled Orebro
Goteborg Ornskoldsvik
Lund Ostersund

Underpresterande (5
kommuner)

Eskilstuna

Gotland

Borlange

Skellefted

Pited
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Tunn (69 kommuner)

Stark (24 kommuner)

Dals-Ed
Eksjo
Enkdping
Essunga
Finspang
Fargelanda
Gislaved
Gnesta
Gnosjo
Grastorp
Gullspéng
Haninge
Heby
Huddinge
H&bo
Karlsborg
Kinda
Kiruna
Mjolby
Motala
Mullsjo
Munkedal
Nynashamn
N&ssjo
Sotenas
Savsjo
Sdderkdping
Sddertélje
Tanum
Tierp
Tranemo
Trands
Trosa
Vaggeryd
Valdemarsvik
Vetlanda
Vérgérda
Vdrnamo
Ydre
Atvidaberg
Alvkarleby
Odeshdg
Osthammar

Eda
Falképing
Filipstad
Forshaga
Grums
Gotene
Hagfors
Hallsberg
Hammaro
Haparanda
Herrljunga
Hjo
Hallefors
Jokkmokk
Kalix
Kristinehamn
Kumla
Lax3
Ljusnarsberg
Lycksele
Lysekil
Mariestad
Munkfors
Sorsele
Storuman
Strémstad
Sunne
Svenljunga
Séffle
Tibro
Tidaholm
Torsby
Toreboda
Ulricehamn
Vara
Vilhelmina
Vanersborg
Vannas
Amal
Arjang
Rsele
Overkalix
Overtorne

Eslov
Hultsfred
Hylte
Héssleholm
Hogsby
Horby
Karlshamn
Klippan
Kavlinge
Laholm
Landskrona
Lessebo
Lilla Edet
Ljungby
Lomma
Mark
Markaryd
Mellerud
Monsterds
Morbyldnga
Nybro
Olofstrom
Orust

Osby
Oskarshamn
Perstorp
Ronneby
Sjobo
Staffanstorp
Stenungsund
Svalbv
Solvesborg
Tingsryd
Tomelilla
Torsés
Uppvidinge
Varberg
Vimmerby
Vastervik
Rstorp
Ockerd
Orkelljunga
Ostra Gdinge

Bollnds
Bracke
Fagersta
Gagnef
Hallstahammar
Hedemora
Hofors
Harjedalen
Karlskoga
Kramfors
Krokom
Kungsor
Lindesberg
Ljusdal
Ludvika
Malung-Sélen
Mald

Mora

Nora
Norberg
Nordanstig
Nordmaling
Norsjo
Ockelbo
Orsa
Ovandker
Pajala
Ragunda
Robertsfors
Sandviken
Skinnskatteberg
Smedjebacken
Sollefted
Strémsund
Surahammar
Sater
Séderhamn
Timrd
Vansbro
Vindeln
Ange
Alvdalen
Alvsbyn
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A5. Indelning av samtliga kommuner i fyra finansiella kapitalférsérjningsstrukturer, baserat pd omraden i
stéllet for enskilda indikatorer

Tunn (17 kommuner) Stark (16
kommuner)
Alingsés Goteborg
Danderyd Halmstad
Kalmar Helsingborg
Karlskrona Jonkoping
Kungalv Karlstad
Lekeberg Kristianstad
Mdindal Link&ping
Norrkdping Lund
Salem Malmé
Skurup Nykdping
Sollentuna Stockholm
Sundbyberg Sundsvall
Tyreso Uppsala
Taby Vésterds
Uddevalla Orebro
Upplands Vasby Ostersund
Almhult
Svag (244 kommuner) Underpresterande
(13 kommuner)
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Alvesta
Aneby
Botkyrka
Boxholm
Ekerd
Eksjo
Enkdping
Finspang
Flen
Gislaved
Gnesta
Gnosjo
Habo
Haninge
Heby
Huddinge
H&bo
Jarfalla
Katrineholm
Kinda
Knivsta
Lessebo
Lidingd
Ljungby
Markaryd
Mjolby
Motala
Mullsjé
Nacka
Norrtélje
Nykvarn
Nynashamn
Nassjo
Oxeldsund
Sigtuna
Solna
Strangnas
Savsjo
Sdderkdping
Sddertélje
Tierp
Tingsryd
Trands
Trosa
Upplands-Bro
Uppvidinge
Vadstena
Vaggeryd
Valdemarsvik
Vallentuna
Vaxholm
Vetlanda

Arvika
Askersund
Bengtsfors
Bollebygd
Degerfors
Eda
Essunga
Fagersta
Falkdping
Filipstad
Forshaga
Grums
Grastorp
Gullspdng
Gotene
Hagfors
Hallsberg
Hallstahammar
Hammard
Herrljunga
Hjo
Hallefors
Karlsborg
Karlskoga
Kil
Kristinehamn
Kumla
Kungsor
Laxd
Lidkdping
Lilla Edet
Lindesberg
Ljusnarsberg
Lysekil
Mariestad
Mark
Mellerud
Munkfors
Nora
Norberg
Sala

Skara
Skinnskatteberg
Storfors
Stromstad
Sunne
Surahammar
Svenljunga
Séffle
Tibro
Tidaholm
Torsby

Ale

Bjuv
Borgholm
Bromédlla
Burlov
Bastad
Dals-Ed
Emmaboda
Eslév
Falkenberg
Fargelanda
Hultsfred
Hylte
Harryda
Hassleholm
Hbganas
Hogsby
Horby

Hoor
Karlshamn
Klippan
Kungsbacka
Kavlinge
Laholm
Landskrona
Lerum
Lomma
Munkedal
Monsteras
Morbyldnga
Nybro
Olofstrom
Orust

Osby
Oskarshamn
Partille
Perstorp
Ronneby
Simrishamn
Sjébo
Sotenas
Staffanstorp
Stenungsund
Svaldév
Svedala
Sélvesborg
Tanum
Tjorn
Tomelilla
Torsas
Trelleborg
Varberg

Arboga
Avesta
Berg
Bjurholm
Bollnds
Bracke
Dorotea
Falun
Gagnef
Hedemora
Hofors
Harjedalen
Harndsand
Kramfors
Krokom
Leksand
Ljusdal
Ludvika
Lycksele
Malung-Salen
Mald

Mora
Nordanstig
Nordmaling
Norsjo
Ockelbo
Orsa
Ovandker
Ragunda
Robertsfors
Réttvik
Sandviken
Smedjebacken
Sollefted
Sorsele
Storuman
Strémsund
Sater
Séderhamn
Timrd
Vansbro
Vilhelmina
Vindeln
Vannas
Ange

Are

Asele
Alvdalen
Arvidsjaur
Arjeplog
Jokkmokk
Overkalix

Eskilstuna
Vaxjo
Gotland
Borés
Skdvde
Borlénge
Gavle
Hudiksvall
Ornskdldsvik
Umed
Skellefted
Luled
Pited
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Tunn (17 kommuner) Stark (16
kommuner)

Vingdker Tranemo Vellinge Kalix

Varmdo Trollh&ttan Vimmerby Overtorned

Vdrnamo Toreboda Vastervik Pajala

Ydre Ulricehamn Ystad Gallivare

Atvidaberg Vara Astorp Alvsbyn

Alvkarleby Vargérda Angelholm Boden

Odeshég Vanersborg Ockerd Haparanda

Oster8ker Amal Orkelljunga Kiruna

Osthammar Arjang Ostra Gdinge Képing
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A6. Samtliga kommuner och deras poang (Po.)

Kommun Po. Kommuh Po. Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po.
1 Stockholm 71 50 Skellefted 53 99 Skara 45 147 Arvika 38 195 Vannas 34 243  Laxd 28
2  Malmo 70 51 Kumla 53 100  Gallivare 45 148  Mullsjo 38 196 Vara 34 244  Norberg 28
3  Vasterds 69 52 Jarfélla 53 101  Sandviken 45 149  Alvkarleby 38 197 Hedemora 34 245  Nordmaling 28
4  Helsingborg 68 53  Falun 53 102  Salem 45 150 Boden 38 198 Bromdlla 33 246  Bjurholm 28
5  Goteborg 68 54  Stenungsund 51 103  Oskarshamn 45 151  Hultsfred 38 199  Sotenas 33 247  Borgholm 28
6  Linkdping 67 55 Strangnas 51 104 Varmdo 45 152 Timrd 37 200 Kristinehamn 33 248  Storuman 28
7  Lund 67 56  Knivsta 51 105 Nynashamn 44 153 Hoor 37 201  Saffle 33 249  Askersund 28
8  Orebro 66 57  Karlskrona 51 106  Varnamo 44 154  Laholm 37 202  Nybro 33 250  Svaldv 28
9  Jonkdping 66 58 Varberg 51 107  Osthammar 44 155  Mjoélby 37 203  Avesta 33 251  Bengtsfors 28
10 Vaxjo 66 59 Falkenberg 50 108 Bastad 44 156 Ronneby 37 204 Vérgarda 33 252  Perstorp 27
11 Bords 65 60 Lidkdping 50 109  Ludvika 43 157  Lekeberg 37 205  Grastorp 33 253  Dorotea 27
12 Karlstad 65 61 Koping 50 110  Strémstad 43 158 Haparanda 36 206  Hofors 33 254  Vindeln 27
13 Umed 65 62 Motala 50 111  Lindesberg 43 159  Tingsryd 36 207  Grums 32 255  Robertsfors 27
14 Luled 64 63 Gotland 50 112 Norrtélje 43 160  Karlsborg 36 208  Astorp 32 256  Tranemo 27
15 Halmstad 64 64 Katrineholm 50 113 Morbyldnga 43 161  Kinda 36 209  Bracke 32 257  Lilla Edet 27
16  Sundbyberg 63 65 HOganas 50 114 Skurup 43 162  Ljusdal 36 210 Malung-Sélen 32 258 Smedjebacken 27
17 Nykoping 63 66 Sodertdlje 50 115  Tibro 43 163  Mariestad 36 211  Uppvidinge 32 259  Strodmsund 27
18 Ostersund 63 67 Uddevalla 50 116  Oxeldsund 43 164  Tanum 36 212 Storfors 32 260 Dals-Ed 27
19 Uppsala 63 68 Trands 50 117  Ekerd 42 165 Markaryd 36 213 Krokom 32 261  Munkedal 26
20 Gavle 62 69 Hassleholm 50 118 Vaggeryd 42 166  Sunne 36 214  Kramfors 32 262  Harjedalen 26
21 Kristianstad 62 70  Hudiksvall 50 119 Ockerd 42 167  Rattvik 36 215  Lycksele 32 263  Forshaga 26
22 Trollhdttan 61 71  Karlshamn 50 120  Ulricehamn 42 168  Flen 36 216 Sjobo 31 264  Filipstad 26
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Kommun Po. Kommuh Po. Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po.
23 Sollentuna 61 72 Eslov 49 121 Gnesta 42 169 Fagersta 36 217  Ydre 31 265  Skinnskatteberg 26
24 Borlénge 60 73 Osterdker 49 122 Tjbérn 42 170  N&ssjo 36 218  Nordanstig 31 266  HOgsby 26
25 Sigtuna 60 74  Kungalv 49 123 Sater 41 171 Osby 36 219  Tidaholm 31 267  Boxholm 26
26 Skovde 60 75 Habo 49 124  Hallstahammar 41 172 Gnosjo 36 220 Savsjo 31 268 Vansbro 26
27 Danderyd 59 76  Vaxholm 49 125 Vadstena 41 173 Ovanéker 36 221 Amal 31 269  Hagfors 26
28 Partille 59 77  Kungsbacka 49 126  Arboga 41 174  Sala 35 222  Hylte 31 270  Horby 25
29 Solna 58 78 Haninge 49 127  Svedala 41 175 Hjo 35 223 Torsby 31 271  Hallefors 25
30 Harndsand 58 79 Lerum 48 128  Nykvarn 41 176  Séderkdping 35 224  Valdemarsvik 30 272 Overtorned 25
31 Mdlindal 57 80 Botkyrka 48 129  Eksjo 40 177  Lysekil 35 225 Emmaboda 30 273  Lessebo 25
32 Nacka 57 81 Karlskoga 48 130  Kungsor 40 178  Hallsberg 35 226  Ockelbo 30 274  Overkalix 25
33 Harryda 57 82 Al 48 131 Gislaved 40 179  Finspéng 35 227  Arvidsjaur 30 275 Arjeplog 24
34 Lidingd 57 83 Kavlinge 48 132 Sélvesborg 40 180  Bjuv 35 228 Nora 30 276  Sorsele 24
35 Vellinge 57 84  Staffanstorp 48 133  Bollnas 39 181  Kiruna 35 229  Munkfors 30 277 Berg 24
36 Taby 56 85 Trelleborg 47 134  Tierp 39 182  Orkelljunga 35 230 Eda 30 278  Surahammar 24
37 Pited 56 86 Ystad 47 135  Ostra Géinge 39 183  Gagnef 35 231  Ljusnarsberg 30 279  Kalix 24
38 Ornskéldsvik 56 87 Monsterés 47 136  Vanersborg 39 184  Séderhamn 35 232 Alvsbyn 30 280 Pajala 24
39 Kalmar 56 88 Landskrona 47 137 Hammard 39 185 \Vetlanda 35 233 Essunga 29 281 Ange 24
40 Eskilstuna 56 89 Lomma 47 138  Alvesta 39 186  Heby 34 234 Torsds 29 282 Degerfors 24
41  Sundsvall 56 90 Vastervik 47 139  Orust 39 187  Klippan 34 235  Norsjo 29 283 Mald 23
42 Upplands Vasby 55 91 Mora 47 140 Mark 39 188  Falképing 34 236 Odeshég 29 284 To6reboda 23
43  Tyreso 55 92  Enképing 47 141 Atvidaberg 38 189  Arjang 34 237  Mellerud 29 285  Vilhelmina 23
44  Rre 55 93 Vallentuna 47 142 Habo 38 190 Tomelilla 34 238 Fargelanda 29 286  Aneby 23
45  Angelholm 55 94 Leksand 46 143 Kil 38 191  Ljungby 34 239 Sollefted 29 287 Ragunda 22
46 Upplands-Bro 54 95 Burlov 46 144  Vingdker 38 192  Svenljunga 34 240 Gotene 29 288  Gullspang 20
47 Huddinge 54 96 Trosa 46 145  Olofstrdm 38 193  Vimmerby 34 241  Jokkmokk 29 289 Asele 19
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Kommun Po. Kommuh Po. Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po.
48 Norrkdping 54 97  Almhult 46 146  Bollebygd 38 194 Orsa 34 242 Herrljunga 28 290 Alvdalen 18
49  Alingsds 53 98 Simrishamn 45
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A7. Samtliga kommuner och deras podng (Po. omr) baserat pd omrdde i stallet for indikatorer

Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po.
omr omr omr
1 Stockholm 32,41 98 Katrineholm 22,01 195  Nassjo 16,99
2 Malmé 31,85 99 Almhult 21,93 196 Vetlanda 16,98
3 Goteborg 31,44 100 Simrishamn 21,85 197 Flen 16,90
4 Vasterds 31,41 101  Mora 21,78 198  Arjang 16,82
5 Helsingborg 30,93 102 Salem 21,74 199 Sala 16,78
6 Lund 30,62 103 Béstad 21,57 200  Vimmerby 16,76
7 Bords 29,85 104 Nynashamn 21,50 201 Munkfors 16,76
8 Linkdping 29,81 105 Svedala 21,47 202 Vérgérda 16,74
9 Jonkoping 29,60 106 Vastervik 21,41 203 Norberg 16,74
10 Orebro 29,51 107 Stromstad 21,22 204 Emmaboda 16,74
11 Gavle 29,39 108  Sater 21,14 205  Avesta 16,71
12 Vaxjo 29,38 109  Ockerd 21,06 206 Amal 16,67
13 Umed 29,35 110  Sandviken 21,06 207 Eda 16,61
14 Luled 29,17 111 Tjorn 20,99 208 Kramfors 16,54
15 Sundbyberg 29,07 112 Vadstena 20,98 209  Storfors 16,52
16 Karlstad 29,04 113 Oskarshamn 20,97 210 Kiruna 16,50
17 Sollentuna 28,76 114 Varnamo 20,96 211 Ljusnarsberg 16,45
18 Uppsala 2841 115 Skurup 20,90 212  Karlsborg 16,44
19 Trollhattan 28,35 116 Solvesborg 20,86 213 Nybro 16,39
20 Halmstad 28,35 117 Osthammar 20,85 214 Ljungby 16,31
21 Sigtuna 28,24 118 Hallstahammar 20,78 215 Hylte 16,28
22 Borlange 28,21 119 Olofstrom 20,73 216 Bracke 16,25
23 Partille 28,08 120  Ostra Goinge 20,61 217  Sévsjd 16,25
24 Ostersund 27,90 121 Fagersta 20,54 218 Saffle 16,18
25 Nykodping 27,83 122 Nykvarn 20,53 219 Sjobo 16,14
26 Danderyd 27,83 123 Gallivare 20,47 220 Grums 16,11
27 Kristianstad 27,68 124 Enkdping 20,38 221 Malung-Sélen 16,02
28 Solna 27,41 125  Morbyldnga 20,33 222 Falkoping 16,01
29 Vellinge 27,16 126 Vaggeryd 20,25 223 Nora 15,92
30 Skovde 26,98 127 Hultsfred 20,20 224  Valdemarsvik 15,91
31 MéIndal 26,96 128 Kungsor 20,12 225 Uppvidinge 15,86
32 Nacka 26,89 129 Bollnds 20,11 226  Nordanstig 15,86
33 Lidingd 26,71 130 varmdo 20,09 227 Lycksele 15,82
34 Harryda 26,56 131 Orust 20,07 228 Perstorp 15,78
35 Pited 26,55 132 Hammaro 19,99 229 Fargelanda 15,73
36 Taby 26,41 133 Arboga 19,98 230 Essunga 15,52
37 Tyreso 26,17 134 Alvkarleby 19,86 231 Ockelbo 15,52
38 Sundsvall 26,07 135 Gislaved 19,84 232 Arvidsjaur 15,52
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Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po.
omr omr omr
39 Kumla 26,03 136 Alvesta 19,74 233 Bjurholm 15,51
40 Harndsand 25,97 137 Markaryd 19,69 234  Torsby 15,41
41 Upplands-Bro 25,94 138 Hoor 19,64 235 Krokom 15,36
42 Kalmar 25,93 139 Ulricehamn 19,52 236 Torsds 15,30
43 Ornskdldsvik 25,78 140  Bjuv 19,51 237  Alvsbyn 15,28
44 Huddinge 25,78 141 Bollebygd 19,50 238 Laxd 15,24
45 Upplands 25,77 142 Mark 19,44 239  Lilla Edet 15,05
Vasby
46 Jarfalla 25,73 143 Gnesta 19,43 240  Sollefted 14,96
47 Norrképing 25,54 144 Eksjo 19,39 241 Bengtsfors 14,69
48 Angelholm 25,36 145 Ekero 19,27 242  Svalov 14,65
49 Alingsés 25,08 146 Mullsjo 19,21 243  Ydre 14,64
50 Karlshamn 25,00 147 Vingaker 19,16 244 Jokkmokk 14,63
51 Eskilstuna 24,96 148 Osby 19,14 245 Mellerud 14,53
52 Hassleholm 24,90 149 Norrtélje 19,12 246 Odeshég 14,39
53 Sddertélje 24,86 150 Habo 19,04 247  Smedjebacken 14,39
54 Falun 24,71 151 Gnosjo 19,02 248 Gotene 14,38
55 Vaxholm 24,56 152 Ovandker 18,94 249 Storuman 14,35
56 Karlskoga 24,53 153 Kil 18,92 250  Norsjd 14,25
57 Motala 24,46 154 Vénersborg 18,91 251 Vindeln 14,21
58 Varberg 24,42 155 Tingsryd 18,83 252  Dals-Ed 14,13
59 Are 24,25 156 Timrd 18,71 253 Boxholm 14,11
60 Knivsta 24,14 157 Hallsberg 18,60 254 Strémsund 14,02
61 Kévlinge 24,02 158 Klippan 18,51 255 Nordmaling 14,00
62 Staffanstorp 24,02 159 Arvika 18,50 256 Degerfors 13,96
63 Eslov 23,93 160 Lekeberg 18,46 257 Herrljunga 13,81
64 H&bo 23,89 161 Orkelljunga 18,45 258 Borgholm 13,77
65 K&ping 23,78 162 Laholm 18,41 259  Horby 13,75
66 Strangnas 23,78 163 Hofors 18,39 260 Hagfors 13,57
67 Hbganas 23,71 164 Gagnef 18,38 261 Forshaga 13,56
68 Uddevalla 23,71 165 Atvidaberg 18,36 262 Filipstad 13,54
69 Monsterds 23,70 166 Sdderhamn 18,32 263 Dorotea 13,44
70 Ale 23,66 167 Orsa 18,24 264 Robertsfors 13,44
71 Botkyrka 23,65 168 Grastorp 18,20 265 Hogsby 13,43
72 Trands 23,65 169 Tierp 18,16 266  Surahammar 13,35
73 Stenungsund 23,61 170 Hedemora 18,15 267 Hérjedalen 13,35
74 Falkenberg 23,61 171 Bromolla 18,14 268 Askersund 13,31
75 Haninge 23,45 172 Ljusdal 18,04 269  Skinnskatteber 13,28
9
76 Lidkdping 23,34 173 Tanum 18,01 270 Munkedal 13,25
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Kommun Po. Kommun Po. Kommun Po.
omr omr omr

77 Lomma 23,29 174 Mariestad 1794 271 Overkalix 13,25
78 Skellefted 23,25 175  Vénnas 17,89 272  Hallefors 13,05
79 Hudiksvall 23,23 176 Heby 17,76 273 Tranemo 13,04
80 Karlskrona 23,22 177 Rstorp 17,74 274 Vansbro 13,01
81 Trelleborg 23,01 178 Boden 17,67 275 Overtorned 12,92
82 Landskrona 22,90 179 Ronneby 17,67 276 Ange 12,89
83 Ystad 22,88 180 Svenljunga 17,65 277 Kalix 12,69
84 Leksand 22,66 181 Kinda 17,57 278 Pajala 12,59
85 Gotland 22,61 182 Lysekil 17,56 279 Mald 12,46
86 Lerum 22,61 183 Tomelilla 17,49 280 Arjeplog 12,39
87 Vallentuna 22,55 184 Mjolby 17,46 281  Lessebo 12,38
88 Kungsbacka 22,53 185 Vara 17,41 282 Vilhelmina 12,35
89 Kungalv 22,48 186 Sdderkoping 17,36 283 Sorsele 12,18
90 Osterdker 22,47 187 Haparanda 17,32 284 Berg 12,14
91 Tibro 22,46 188 Hjo 17,31 285 Aneby 12,12
92 Skara 22,40 189  Sunne 17,20 286  Ragunda 12,05
93 Burlov 22,37 190 Finspang 17,13 287 Toreboda 11,83
94 Oxeldsund 22,27 191 Rattvik 17,11 288 Gullspdng 11,06
95 Trosa 22,16 192 Sotenas 17,05 289 Rsele 10,69
96 Ludvika 22,12 193 Kristinehamn 17,05 290 Alvdalen 9,65
97 Lindesberg 22,08 194 Tidaholm 17,02
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A8. Grupperingar av regioner baserat pd utrakningar av viktat index i tre grupper, kommuner

Ovre Mitten Nedre

Danderyd Borlénge Ale Arboga Arvika Alvesta Askersund | Bengtsfors Aneby
Goteborg Boréds Alings&s Bollebygd Avesta Eksjo Borgholm Berg Arjeplog
Halmstad Botkyrka Burlév Eslov Bjuv Fagersta Bromodlla Bracke Arvidsjaur
Helsingborg | Ekerd Bdstad Falkenberg Boden Falkdping Gagnef Dals-Ed Bjurholm
Huddinge Eskilstuna Enkoping Gnesta Bollnas Finspang Grastorp Degerfors Boxholm
Jarfalla Falun Gotland Gallivare Flen Gislaved Gotene Eda Dorotea
Jonkoping Gavle Hammard Habo Hallsberg Gnosjo Heby Emmaboda Essunga
Karlstad Haninge Hudiksvall Hallstahammar | Hjo Grums Hedemora | Filipstad Gullspang
Lidingd Habo Kalmar Hassleholm Karlsborg Haparanda | Hofors Forshaga Hylte
Linképing Harndsand Karlskoga H&6r Kristinehamn | Kinda Hoérby Fargelanda Harjedalen
Lomma Harryda Karlskrona Karlshamn Laholm Klippan Kalix Hagfors Hogsby
Luled Hbéganas Katrineholm | Kil Ludvika Krokom Lessebo Herrljunga Jokkmokk
Lund Knivsta Kumla Kdping Mariestad Kungsor Lilla Edet Hultsfred Laxd
Malmo Kristianstad Landskrona | Leksand Mark Lekeberg Lycksele Héllefors Ljusnarsberg
Nacka Kungsbacka | Lidkdping Lysekil Mullsjo Lindesberg | Malung- Kiruna Mald
Partille Kungalv Mora Mjolby Monsterds Ljungby Salen Kramfors Munkfors
Salem Kavlinge Norrtélje Motala N&ssjo Ljusdal Nora Mellerud Norberg
Sollentuna | Lerum Nykvarn Marbylanga Orust Markaryd | Ockelbo Munkedal Norsjo
Solna MéIndal Nyndshamn | Oxelésund Rattvik Nordanstig | Olofstrém | Nordmaling Pajala
Stockholm Norrkdping Oskarshamn | Ronneby Sala Nybro Orsa Robertsfors Perstorp
Sundbyberg | Nykdping Pited Sandviken Sotenads Storfors Osby Smedjebacken | Ragunda
Tyresd Sigtuna Skellefted Simrishamn Sater Sunne Ovandker Sollefted Skinnskatteberg
Taby Skovde Staffanstorp | Skara Solvesborg | Svenljunga | Si6bo Tingsryd Sorsele
Ume$ Stenungsund | Tran&s Skurup Tibro Soderhamn | Svalov Torsby Storuman
Upplands Strangnas Trelleborg Strémstad Tierp Tidaholm Séffle Tranemo Strémsund
Vasby Sundsvall Uddevalla Svedala Timr§ Torsés Savsjo Valdemarsvik | Surahammar
Uppsala Sodertilje Varberg Soderkdping Tomelilla Vaggeryd | Uppvidinge | vansbro Téreboda
Vaxholm Trollh&ttan Ystad Tanum Ulricehamn Vara Vimmerby | vindeln Vilhelmina
Vellinge Trosa Rre Tiérn Vadstena Vetlanda Vannas Ydre Rsele
Vésterds Upplands- Ockerd Vénersborg Vingaker Amal Arjang Ange Alvdalen
Vaxjo Bro Ornskoldsvik | Varnamo Vargérda Alvkarleby /.3}storp Alvsbyn Overkalix
Orebro Vallentuna Vastervik Atvidaberg Orkelljunga | Gdeshég Overtorned
Ostersund varmdo Almhult Osthammar Ostra

Oster8ker | Angelholm Goinge
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A9. Grupperingar av regioner baserat pd utrékningar av viktat index i fem grupper, kommuner

1a kvantilen 2a kvantilen 3e kvantilen 4e kvantilen 5e kvantilen

Danderyd Borlange Alingsds Ale Arvika Alvesta Eksjo Askersund Aneby Arjeplog
Goteborg Bor&s Burlov Arboga Avesta Bjuv Gagnef Borgholm Bengtsfors Arvidsjaur
Helsingborg | Botkyrka Bastad Bollebygd Boden Bollnas Gislaved Bromodlla Berg Bjurholm
Huddinge Ekerd Falun Enkoping Flen Fagersta Gnosjo Emmaboda Bracke Boxholm
Jarfalla Eskilstuna Gotland Eslov Habo Falkdping Grums Grastorp Dals-Ed Dorotea
Jonkdping Gavle Hammaro Falkenberg | Hallstahammar | Finspdng Haparanda | Gotene Degerfors Essunga
Karlstad Halmstad Habo Gnesta Ho6r Hallsberg Klippan Heby Eda Gullspang
Lidingd Haninge Harndsand Gallivare Karlshamn Hjo Krokom Hedemora Filipstad Harjedalen
Linkdping Harryda Kalmar Hudiksvall Lysekil Karlsborg Kungsor Herrljunga Forshaga Hogsby
Lomma Hoganas Karlskrona Hassleholm | Mariestad Kinda Lindesberg | Hofors Fargelanda Jokkmokk
Luled Knivsta Kavlinge Karlskoga Mark Kristinehamn | Ljungby Hoérby Hagfors Laxd

Lund Kristianstad Landskrona | Katrineholm | Mjélby Laholm Lycksele Kalix Hultsfred Ljusnarsberg
Malmé Kungsbacka | Lidkdping Kil Mullsjo Lekeberg Markaryd Kiruna Hylte Mald
Nacka Kungalv Nykvarn Kumla Monsteras Ljusdal Nordanstig | Kramfors Hallefors Munkfors
Salem Lerum Nynashamn | Kdping Morbyldnga Ludvika Nybro Lessebo Mellerud Norberg
Sollentuna MéIndal Oskarshamn | Leksand Oxeldésund Nassjo Osby Lilla Edet Munkedal Norsjo
Solna Norrképing Pited Mora Ronneby Orust Ovanéker Malung-Sélen | Nordmaling Pajala
Stockholm Nyk&ping Skellefted Motala Rattvik Sala Sjobo Nora Robertsfors Perstorp
Sundbyberg | Partille Staffanstorp | Norrtélje Sotenas Storfors Svenljunga | Ockelbo Sollefted Ragunda
Tyresd Sigtuna Strangnas Sandviken Soderkoping Sunne Saffle Olofstrom Storuman Skinnskatteberg
Taby Skovde Sddertélje Simrishamn | Tanum Séter Tidaholm Orsa Tingsryd Sorsele
Umed Stenungsund | Trands Skara Tierp Séderhamn | Torsés Smedjebacken | Torsby Strémsund
Upplands Sundsvall Trelleborg Skurup Ulricehamn Sélvesborg Vara Svaldv Tranemo Surahammar
Vasby Trollhdttan | Trosa Strémstad | Vadstena Tibro Vetlanda Savsjo Valdemarsvik | Téreboda
Uppsala Upplands- Uddevalla Svedala Vingadker Timrd Vimmerby | Uppvidinge Vansbro Vilhelmina
Vaxholm Bro Varberg Tjorn Vinersborg Tomelilla Amal Vannas Vindeln Rsele
Vellinge Vallentuna Angelholm | Vastervik Varnamo Vaggeryd Rstorp Ydre Ange Alvdalen
Vésterds Vérmdo Ockerd Ystad Almhult Vargarda Alvkarleby | Arjang Alvsbyn Overkalix
Vaxjo Ostersund Ornskoldsvik | Are Osthammar Atvidaberg Ostra Orkelljunga Odeshég Overtorned
Orebro Osterdker Goinge
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Figur F1. L&dagram, 92 regioner.
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Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvarderingar och analyser, Tillvéxtanalys, utvarderar och
analyserar svensk tillvaxtpolitik. Vi ger regeringen och andra aktérer inom tillvaxtpolitiken
kvalificerade kunskapsunderlag och rekommendationer for att effektivisera och utveckla statens
arbete for hallbar tillvaxt och naringslivsutveckling.

I vart arbete fokuserar vi sarskilt pd hur staten kan frémja Sveriges innovationsformdga, pa
investeringar som starker innovationsférmagan och pé landets formaga till strukturomvandling.
Dessa faktorer ar avgérande for tillvéxten i en éppen och kunskapsbaserad ekonomi som Sverige.
Vdra analyser och utvarderingar ar framétblickande och systemutvecklande. De &r baserade pé
vetenskap och beprévad erfarenhet.

Sakkunniga medarbetare, unika databaser och utvecklade samarbeten pa nationell och
internationell nivd &r viktiga tillgdngar i vart arbete. Genom en bred dialog blir vart arbete
relevant och férankras hos de som berors.

Tillvéxtanalys finns i Ostersund (huvudkontor) och Stockholm.

Du kan lasa alla vara publikationer pd www.tillvaxtanalys.se. Dar kan du ocksd ldsa mer om
pdgdende och planerade projekt samt prenumerera pd vara nyheter. Vi finns dven pé Linkedin
och Twitter.

tillvaxtanalys

Tillvéxtanalys Studentplan 3, 831 40 Ostersund
Telefon: 010 447 44 00 | info@tillvaxtanalys.se | www.tillvaxtanalys.se
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